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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYi A.S. Yénetim Kurulu’na
Girig

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.§.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alty aylik dénemine ait ilgili 6zet kar veya zarar tablosunun, 6zet diger
kapsamli gelir tablosunun, &zet ozkaynaklar degisim tablosunun ve &zet nakit akis tablosunun sinirl
denetimini yiiriitmils bulunuyoruz. Sirket ydnetimi, s6z konusu ara dénem szet finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’'na (“TMS 34”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak
506z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sourls Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl) Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yliriitillmistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumluy kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger sinirl; denetim prosedilrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin
simirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir gérils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dlgiide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim nemii hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim gérilsil bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara dSnem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34 “Ara

Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
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Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alt) ayhk ara doneme ait 6zet finansal tablolarinin incelenmesi
ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yta ait finansal tablolartnin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz
.denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 30 Haziran 2016 tarihli 5zet
finansal tablolar ile ilgili olarak 9 Agustos 2016 tarihli sinirli denetim raporunda Sirket’in 30 Haziran 2016
tarihli ara dénem finansal bilgilerinin, tiim Snemli yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadig
kanaatine varmasina sebep olacak herhangi bir hususa rastlamadigini belirtmis, 31 Aralik 2016 tarihli
finansal tablolar ile ilgili olarak ise 1 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gorils
bildirmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Burg Seven, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 9 Agustos 2017
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETiMpEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmiy
referanslari 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Varhklar
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 4211 11.046
Ticari alacaklar 278.446 57.492
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 23 11.923 7.307
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 266.523 50.185
Diger alacaklar 1.136 799
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 1.136 799
Stoklar 10 111.348 107.830
Pesin 6denmis giderler 15 1.217 592
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 15 - 9.260
Diger donen varliklar 15 11.399 14.336
Toplam donen varhklar 407.757 201.355
Duran varhklar:
Finansal yatirnmlar 5 234 234
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 6 1.039 1.294
Maddi duran varliklar 11 105.266 107.899
Maddi olmayan duran varliklar 12 3.488 4172
Pesin 6denmis giderler 15 624 386
Ertelenmis vergi varlig 21 6.557 598
Diger duran varliklar 15 63 62
Toplam duran varhklar 117.271 114.645
Toplam varhklar 525.028 316.000

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemine ait finansal tablolar 9 Agustos 2017 tarihli Yo6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adma Bagimsiz Yonetim Kurulu tyesi
(Denetimden Sorumlu Komite Baskani) Kamil Omer Bozer, Bagimsiz Yoénetim Kurulu iiyesi
(Denetimden Sorumlu Komite {iyesi) Hamit Sedat Eratalar, Genel Miidiir Evrim Hizaler Aydin ve
Mali Isler Direktérii Irfan Cetin tarafindan imzalanmustir.

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETiMpEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmiy
referanslari 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 189.035 54.480
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 8.433 7.921
Ticari borglar 19.474 12.708
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 23 1.170 372
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 18.304 12.336
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 1.160 926
Diger borglar 5.846 7.669
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 5.846 7.669
Kisa vadeli karsiliklar 3.785 1.845
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 14 3.270 1.404
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 515 441
Donem kar1 vergi yikiimliligi 21 5.392 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 52.915 4.569
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 286.040 90.118
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 19.439 23.787
Uzun vadeli karsiliklar 6.782 6.604
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 14 6.782 6.604
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 26.221 30.391
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 16 23.625 23.625
Sermaye diizeltme farklar1 16 1.584 1.584
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler (871) (1.017)
- Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglart (kayiplar) (871) (1.017)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler (749) (774)
- Yabanci para ¢evrim farklar: (749) (774)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 85.913 84.330
Gegmis yillar karlar 16 69.150 68.886
Net dénem kari 34.115 18.857
Toplam ézkaynaklar 212.767 195.491
Toplam kaynaklar 525.028 316.000

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt denetimden gecmis Stnirlt denetimden gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Kar veya zarar kism referanslar1 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Hasilat 17 221.651 198.179 96.753 99.807
Satiglarin maliyeti (-) 17 (119.556) (103.839) (53.223) (52.066)
Briit kar 102.095 94.340 43.530 47.741
Genel yonetim giderleri (-) 18 (10.751) (11.149) (4.903) (5.077)
Pazarlama giderleri (-) 18 (29.309) (27.587) (14.135) (13.498)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 2.558 1.814 517 479
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (12.480) (10.110) (3.454) (2.734)
Esas faaliyet kari 52.113 47.308 21.555 26.911
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 2 4 2 2
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 19 (18) 9) (1) (1)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan/
(zararlarindan) paylar 19 (280) 102 (214) 110
Finansman geliri/(gideri)
oncesi faaliyet kar1 51.817 47.405 21.342 27.022
Finansman gelirleri 20 3.211 3.650 709 1.209
Finansman giderleri (-) 20 (12.427) (13.924) (6.758) (6.184)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 42.601 37.131 15.293 22.047
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (8.486) (7.624) (3.077) (4.371)
- Donem vergi gideri 21 (14.481) (12.472) (5.397) (6.159)
- Ertelenmis vergi geliri 21 5.995 4.848 2.320 1.788
Donem kari 34.115 29.507 12.216 17.676
Pay basina kazang¢ (tam TL) 22 1,4440 1,2490 0,5171 0,7482

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN
ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swnirl denetimden gecmis

Swnrly denetimden ge¢memis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
referanslari 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Dénem kari 34.115 29.507 12.216 17.676
Diger kapsamli gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tamimlanmis fayda planlar
yeniden dl¢iim kazanglary/(kayiplary) 182 226 (184) (250)
-Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergiler (36) (45) 37 50
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (36) (45) 37 50
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacaklar
- Yabanci para ¢evrim farklar 6 25 580 (96) 397
Diger kapsamh gelir (gider) 171 761 (243) 197
Toplam kapsamh gelir (gider) 34.286 30.268 11.973 17.873

[lisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN

ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Kar veya
zararda zararda
yeniden yeniden
smiflandirilacak smiflandirilmayacak
birikmis birikmis
diger diger
kapsamh gelirler kapsamh gelirler
veya giderler veya giderler
Yabanci Yeniden Kardan
. Sermaye para degerleme ayrilan
Odenmis diizeltme cevrim ve Ol¢iim kisitlanmig Gecmis Net
sermaye farklar farklar kayiplari yedekler yillar karlar1  donem kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 7.875 13.375 (1.907) (775) 38.997 76.681 71.501 205.747
Sermaye artis1 (*) 15.750 (11.791) - - - (3.959) - -
Transferler - - - - 45333 (**)  26.168 (71.501) -
Kar paylar - - - - - (30.004) - (30.004)
Toplam kapsamli gelir - - 580 181 - - 29.507 30.268
30 Haziran 2016 itibariyla bakiyeler 23.625 1.584 (1.327) (594) 84.330 68.886 29.507 206.011
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 23.625 1.584 (774) (1.017) 84.330 68.886 18.857 195.491
Transferler - - - - 1.583 17.274 (18.857) -
Kar paylar - - - - - (17.010) - (17.010)
Toplam kapsamli gelir - - 25 146 - - 34.115 34.286
30 Haziran 2017 itibariyla bakiyeler 23.625 1.584 (749) (871) 85.913 69.150 34.115 212.767

(*) Sirket Yonetim Kurulu’nun 04 Subat 2016 tarihinde almis oldugu karar neticesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu onayi ile, Sirket sermayesi, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle, 11.791 TL sermaye diizeltme
farklarindan ve 3.959 TL gegmis y1l karlarindan karsilanarak bedelsiz olarak 15.750 TL artirilmstir.
(**) Sirket Yonetim Kurulu'nun 22.12.2015 tarihli toplantisinda, Istanbul ili Kartal ilgesinde bulunan taginmazlarin, 05.08.2015 tarihinde satist nedeniyle elde edilen 52.401 TL kazancin; %75'lik kismimin (39.301 TL)
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/e maddesi uyarinca pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasina karar verildiginden ilgili deger kardan ayrilan kisitlanmis yedek olarak smiflandirilmistir.

Ilisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE
SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swnrl Swnrh
denetimden denetimden
Dipnot gecmiy gecmiy
referanslar 2017 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (108.890) (68.918)
Doénem kar (zararr) 34.115 29.507
Dénem net kari (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 37.145 32.099
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12 5.951 5.557
Deger diistikliigii(iptali) ile ilgili diizeltmeler 1.200 (867)
-Stok deger diisiikliigti(iptali) ile ilgili diizeltmeler 10 1.200 (867)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.749 3.430
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali)
ile ilgili diizeltmeler 2.675 3.430
- Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler 74 -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 20 18.463 15.767
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20 (66) (378)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 9.068 9.551
-Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 9.645 6.696
-Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (184) (102)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklart
_ile ilgili diizeltmeler - 685
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmamus karlari ile ilgili diizeltmeler 19 280 (102)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 21 8.486 7.624
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan (kazanglar)/kayiplar ile ilgili diizeltmeler 19 16 5
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (180.150) (130.524)
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (230.599) (205.673)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
ile Ilgili Diizeltmeler (337) (205)
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (4.718) 11.937
Pegin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) (862) (887)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 6.951 (2.323)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglardaki artis (azalis) (214) (514)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)
_ ile Ilgili Diizeltmeler (1.822) (1.793)
Isletme sermayesinde ger¢eklesen diger artis (azalis)
ile ilgili diizeltmeler 51.451 68.934
-Faaliyetlerie ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (2.286) 19.627
-Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig (azalis) 53.737 49.307
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (108.890) (68.918)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.585) (2.712)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm
satisindan kaynaklanan nakit girisleri 59 17
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 11,12 (2.710) (3.107)
Alnan faiz 66 378
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 104.640 17.207
Odenen temettiiler (17.010) (30.004)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 740.985 702.587
Borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari (611.023) (646.573)
Odenen faiz (8.312) (8.803)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (6.835) (54.423)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 11.046 54.855
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 4.211 432

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIiRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE
SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya
kalemleri ve diger kirtasiye iiriinleri iiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satisin1 ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yar1 mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, aym tarihte de Istanbul Sanayi Odas1 ve Istanbul Ticaret
Odasi’na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

Sirket’in genel merkezinin adresi asagidaki gibidir:
Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok 34771 Tepeiistii-Umraniye/Istanbul

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1996 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in BIST’e kayitl
%27,71 oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar
ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

%

Anadolu Endiistri Holding A.S. 56,89
Faber-Castell Aktiengesellschaft 15,40
Halka agik 27,71
100,00

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen miisterek
yonetime tabi ortakligi ve buna ait hisse pay1 oranlar1 asagidaki gibidir:

Sirket ismi Faaliyet alam Ulke (%)

Her nevi kirtasiye
LLC Faber-Castell Anadolu malzemeleri alim satimi Rusya 50,00

13 Eyliil 2011 tarihinde Rusya Federasyonu’nda tescil edilen Moskova merkezli miisterek yonetime
tabi ortaklik seklindeki LLC Faber-Castell Anadolu; her nevi kirtasiye ve ofis malzemeleri, resim,
sanat ve hobi malzemeleri, ¢esitli oyuncaklari ithal ve ihra¢ etmek, alim satim ve dagitimini yapmak
iizere kurulmustur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 TMS’ye uygunluk beyam

Ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmstir.

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara doéneme iliskin finansal tablolarimi SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS’ye uygun
olarak hazirlamustir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirim, kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan
kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar, ger¢ege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

2.2 Onemli muhasebe politikalar

Ara donem finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda uygulanan 6énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
asagidaki gibidir:

2.2.1 Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket’in gelirleri; aga¢ cidarli kursun kalemler, boya ve kopya kalemleri, tiikenmez kalemler,
mekanik kursun kalemler ve minleri, sivi miirekkepli kalemler, kegeli kalemler, pastel boyalar,
suluboyalar, silgiler, parmak boyasi, oyun hamuru, guvas boya ve diger kirtasiye iirlinlerinin imalat ve
ithalatin1 yaparak bu iiriinlerin i¢ piyasa ve yurt digina satisindan olugsmaktadir.

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri {izerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin
(satislar iizerinden hak edilen ciro primleri dahil) diisiilmesi suretiyle bulunmustur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.1 Gelirlerin kaydedilmesi (Devami)

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢tilmesi,

. Islemle iliskili olan ekonomik faydalarim isletmeye akismin olas1 olmast,

o Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen orjinal etkin faiz oram
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Satislar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarimin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli orjinal etkin faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

2.2.2 Stoklar

Sirket’in stoklari hammadde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ile yari mamul ve mamul
niteligindeki kalem ve kirtasiye malzeme stoklarindan olugsmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt
iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi (aylik) uygulanmaktadir.
Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gerceklestirmek igin yiliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

2.2.3 Krediler ve bor¢lanma maliyeti

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 7). Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugu dénemde gelir tablosuna kaydedilir.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.3 Krediler ve bor¢lanma maliyeti (Devami)

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Yatirimla ilgili kredinin heniliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde aktiflestirdigi
bor¢lanma maliyeti yoktur.

Satis ve geri kiralama sozlesmesi

Sirket 29 Haziran 2016 tarihinde bir finansal kiralama kurulusuyla maddi duran varliklar igerisinde yer
alan tesis, makine ve cihazlarin bir kisminin konu oldugu bir satis ve geri kiralama sozlesmesi
yapmustir. Sirket, bu sézlesmeyi TMS Yorum 27 ¢ Yasal A¢idan Kiralama Gériiniimiindeki Islemlerin
Oziiniin Degerlendirilmesi” kapsaminda yorumlanis ve muhasebe kaydinim yapilan anlagsmanin dziinii
yansitmasi prensibi dogrultusunda sézlesmeyi;

- anlasma konusu varliklarin miilkiyetinden kaynaklanan risk ve yararlarin tamamini elinde
bulundurmasi ve anlagma 6ncesinde varliga iliskin sahip oldugu kullanim haklarinin tamamina
sahip bulunmasi,

- anlagmanin Oncelikli amacinin, ilgili varligin kullanim hakkinin devrinden ziyade Sirket’e
uzun vadeli finansman imkani saglanmasi,

- anlagmanin, kullanilmasi neredeyse kesin bir opsiyon igermesi, sdzlesme siiresi boyunca
herhangi bir zamanda Sirket’e erken kapama hakki tanimasi,

gercekleri dogrultusunda yorumlayip, TMS 17 “Kiralama Islemleri” kapsami disinda
degerlendirmistir. Bu baglamda, s6zlesmeye konu olan tesis, makine ve cihazlarin makul degerine
tekabiil eden ve finansal kiralama kurulusundan tahsil edilen bedel, finansal tablolarda “bor¢lanmalar”
hesap grubunda muhasebelestirilmistir. S6z konusu islemden, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alti
aylik ara doneme ait gelir tablosuna, kiralama sézlesmesinin gecerli oldugu tarih ile bilango tarihi
arasindaki siire i¢in tahakkuk eden faiz gideri disinda bir maddi duran varlik satis kar1 veya zarar
yansimamigtir.

2.2.4 Maddi duran varhklar
Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortismanin disiilmesi suretiyle gosterilmektedir.

Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
2.2.4 Maddi duran varliklar (Devami)

Amortisman, dogrusal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
iizere ekonomik dmiirler esas alinarak asagidaki oranlara (%) gore hesaplanmaktadir.

Yeralt1 ve Yertistii diizenleri 3,33-50
Binalar 2-5
Makine ve techizatlar 8,33-10
Tagitlar 20
Demirbaslar 20

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Sabit kiymetlerin
satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir. Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte
gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktife genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme
sagliyorsa aktiflestirilir.

2.2.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan bilgisayar
yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydali 6miirlerine gére amortismana tabi
tutulur.

2.2.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasiin miimkiin olmadig1 durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diigikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir. 30 Haziran
2017 donemine ait ara donem Ozet finansal tablolarinda cari yilda kar zarar ile iliskilendirilmis deger
disiikligii yoktur.

2.2.7 Arastirma gelistirme giderleri

Arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni iiriinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen iiriinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri ger¢eklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemde
aktiflestirilemez.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.8 Finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikliar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-sattim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gerceg§e uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme
planina sahip, sabit vadeli borg¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigli tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

C) Satilmaya hazir finansal variliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.8 Finansal araclar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda
6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diigiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diislikliigi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistikliigli zarari
gelir tablosunda iptal edilebilir.

d)  Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

tizerinden deger diistikliigl diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigliine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii zarari
olusur. Kredi ve alacaklar i¢gin deger diislikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diigiikliigi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir
O0zkaynak araglarnin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.8 Finansal araclar (Devam)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.2.9 Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikler ise bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi alig kurundan TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili donemin gelir tablosunda finansal gelirler ve finansal giderler hesap
kalemlerine dahil edilmistir.

2.2.10 Pay basina kazang

Pay basma kazang, net karm ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Pay basina kazang hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

2.2.11 Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.2.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s06z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yilikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigr durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar (Devami)

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliliigli dipnotlarda
gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmas1 durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
O0denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

2.2.13  lliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen
islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.2.14  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yiikkiimliiliigiinii ve ertelenen vergi yilikiimliliiklerini icermektedir. Sirket’in
bilango tarihi itibariyla donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yiikiimliiliigl i¢in
karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenen vergi, yikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. S6z konusu
gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi
Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
yasalagmis vergi oranlart kullanilir.

Ertelenen vergi yikimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak

uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklarn ve ertelenen vergi
yiikiimliilikleri, kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.15 Emeklilik ve kidem tazminati karsilig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caligsanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliliigl, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve
kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen
faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.2.16 Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiiksek
yatinmlar1 icermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislart isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarin1 gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik
yatinmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.2.17 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.2.18 Netlestirme/mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplanarak gosterilir. Islem ve olaylarm 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu igslem ve olaylarin net tutarlari {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger disiikligii
indirildikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez.

2.2.19 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar

Sirket tarafindan bir aliciya {iriin saglanmas1 sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir. Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu
takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.19 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar1 (Devami)

S6z konusu bu karsiligin tutar1, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak
iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Stipheli alacak tutarmma karsilik ayrilmasini takiben, tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger faaliyet
gelirleri altinda muhasebelestirilir.

2.2.20 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem diizeltilmesine iliskin finansal tablolar

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiiginde yeniden smiflandirilmistir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine
imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.
Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara donem finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap donemine
ait ara donem kar veya zarar tablosunu 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar
veya zarar tablosu ile, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren doneme ait ara donem nakit akis tablosu ve
ara dénem 06z kaynak degisim tablolarini ise 30 Haziran 2016 tarihinde sonra eren déneme ait ilgili ara
donem finansal tablolar ile karsilastirmal1 olarak diizenlemistir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

a. 30 Haziran 2017 tarihi itibaryla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yoktur.

a. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yaynlanan TFRS 9 finansal varliklarin
siniflandirilmast ve Ol¢limii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan g¢ikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diisiikliigii gereksinimleri ve b) "ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliiliikler" ile yayimlanan smiflama ve olglim gereksinimlerine
getirilen sinurl degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve ol¢liimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama agagidaki gibidir:

* Miisteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

* Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliikklerinin tespit edilmesi

» Islem fiyatinin belirlenmesi

* Sozlesmelerdeki iglem fiyatin1 performans yiikiimliiklerine dagitilmasi

« Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TFRS 15 ayn1 zamanda standardin ii¢ boyutuna (performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi, asil
vekil degerlendirmesi ve lisanslama) agiklik getirmekte ve tadil edilmis sdzlesmeler ile tamamlanmig
sozlesmeler icin gecis siirecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.4  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iligkinse,
hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari
veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir. 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren
hesap donemine ait ara donem finansal tablolarin muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata
olmamugtir.
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TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yabanci iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakhgin finansal tablolar:

Yabanci lilkede faaliyet goOsteren miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, faaliyet
gosterdigi lilkede gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygunluk acisindan gerekli tashih ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Yabanci iilkede faaliyet gdsteren miisterek yonetime tabi ortakligin aktif
ve pasifleri bilango tarihindeki doviz kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmistir. Gelir ve giderler,
ortalama doviz kuru kullanilarak TL’ye cevrilerek ifade edilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullaninm
sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisindeki “yabanci para ¢evrim farklar1” kalemi altinda
takip edilmektedir.

2.6 Faaliyetlerin mevsimselligi

Sirket, her yil Ocak ayinda belirli {iriinlere yonelik satis kampanyasi ile baslayip, daha sonra Mart
ayinda {rettigi ve ithal ettigi markalarin satisina  yonelik diizenledigi “bayi fuarlar”
gerceklestirmektedir. Bu satis kampanyas1 ve bayi fuarlarinda miisterilerin siparis tutarlart karsiligi
cek alimmakta olup, alinan siparisler yilin ilk yarisinda karsilanmaktadir. Alinan bu g¢ekler finansal
tablolarda “Ticari Alacaklar” ve “Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikkler” olarak gosterilmekte, tahsil
edildikleri Eyliill — Ekim aylarina kadar donemsel olarak bu kalemlerin yiliksek goziikmesine sebep
olmaktadir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya kalemleri ve diger
kirtasiye {riinleri iiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satisin1 ve ihracatini yapmak, bununla
ilgili her tiirli iptidai, yart mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve satmaktir. Sirket’in
faaliyet alani, tirtinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, tiretim stiregleri, miisterilerin risklerine gore
simiflandirilmas1 ve {irlinlerin dagitiminda kullamlan ydntemler benzerdir. Ayrica, Sirket’in
organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri igeren ayr1 bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir
faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in operasyonlar: tek bir
faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek
kaynaklarin  tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu ¢ergevede
degerlendirilmektedir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Vadesiz mevduat 327 417
Vadeli mevduat 1.790 2.086
Alinan cekler 661 8.530
Kredi kart1 alacaklari 1.433 13

4211 11.046

30 Haziran 2017 tarihi itibari ile bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
% TL % TL
Ulki Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S. 7,67 234 7,67 234
234 234

DIiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in miisterek yonetime tabi ortaklig
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 Pay (%) 31 Aralik 2016 Pay (%)

LLC Faber-Castell Anadolu 1.039 50,00 1.294 50,00

Miisterek yonetime tabi ortakligin yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016

1 Ocak 1.294 -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

sermaye arttirimina katilim - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin

kar / (zararlar)indaki paylar (Dipnot 19) (280) 102

Yabanci para ¢evrim farkinin etkisi 25 580

30 Haziran 1.039 682
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Sirket’in miigterek yonetime tabi ortakligimin varlk, yiikiimliiliik, net satiglar ve zararlar asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Varliklar 13.683 9.982
Yukimlulikler 11.604 7.395

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Net satiglar 9.263 5.986
Net Kar / (Zarar) (559) 204
DIPNOT 7 - BORCLANMALAR
30 Haziran 2017 Faiz oram (%) Tutar
Kisa vadeli banka kredileri
TL krediler (*) 12,50 - 15,00 189.035
189.035

(*) Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, kisa vadeli kredileri i¢in hesaplanan faiz tahakkuku ilgili kisa
vadeli banka kredileri i¢erisinde siniflandirilmistir.

30 Haziran 2017 Faiz oram (%) Tutar
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlar

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin
kisa vadeli kisimlar1 (*) 12,60 8.433

8.433

(*) Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar i¢in hesaplanan
faiz tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igerisinde siniflandirilmstir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR (Devami)
30 Haziran 2017 Faiz orani (%) Tutar
Uzun vadeli banka kredileri

Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 (*) 12,60 19.439

19.439

(*) Finansal kiralama borglar1, Sirket’in 29 Haziran 2016 tarihinde, 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketler Kanunu” kapsaminda Is Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu kiralama sdzlesmesi
kapsamindaki bor¢lardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 Faiz orani (%) Tutar
Kisa vadeli banka kredileri

TL krediler ™) 11,10 - 12,50 54.480

54.480

(*) Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, TL kredileri i¢in hesaplanan faiz tahakkuku kisa vadeli banka
kredileri igerisinde siiflandirilmistir.

31 Arahik 2016 Faiz orani (%) Tutar
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin
kisa vadeli kisimlari (*) 12,60 7.921

7.921

(*) Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla,uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igin hesaplanan faiz
tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igerisinde siniflandirilmistir.

31 Arahik 2016 Faiz orani (%) Tutar
Uzun vadeli banka kredileri

Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 (*) 12,60 23.787

23.787

(*) Finansal kiralama borglari, Sirket’in 29 Haziran 2016 tarihinde, 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketler Kanunu” kapsaminda Is Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu kiralama sézlesmesi
kapsamindaki bor¢lardan olugmaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR (Devamu)

30 Haziran 2017

Minimum finansal Toplam
kiralama 6demesi Faiz yiikiimliiliik
Bir yildan kisa vadeli kisim
2017 5.734 (1.650) 4.084
2018 5.734 (1.385) 4.349
Bir yildan uzun vadeli kisim
2018 5.734 (1.105) 4.629
2019 11.469 (1.291) 10.178
2020 4.779 (147) 4.632
33.450 (5.578) 27.872
31 Aralik 2016
Minimum finansal Toplam
kiralama 6demesi Faiz yiikiimliiliik
Bir yildan kisa vadeli kisim
2017 11.469 (3.548) 7.921
Bir yildan uzun vadeli kisim
2018 11.469 (2.491) 8.978
2019 11.469 (1.291) 10.178
2020 4.779 (147) 4.632
39.187 (7.479) 31.708

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Alacak senetleri (Dipnot 2.6) 245.608 27.492
Ticari alacaklar 32.842 25.612
Eksi: Reeskont gideri (-) (9.517) (525)
Eksi: Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2.410) (2.394)

266.523 50.185
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu agagidaki

gibidir:

2017 2016
1 Ocak 2.394 1.976
Donem i¢inde ayrilan karsilik 16 -
30 Haziran 2.410 1.976

Ticari borg¢lar

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Saticilar 16.238 12.417

Diger ticari borglar 2.238 12

Eksi: Reeskont geliri (-) (172) (93)
18.304 12.336

DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Verilen depozito ve teminatlar 896 601
Personelden alacaklar 212 176
Diger cesitli alacaklar 28 22

1.136 799

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personele borglar

30 Haziran 2017

1.160

31 Arahk 2016

926

1.160

926

iliskili olmayan taraflara diger borglar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Odenecek vergi, harg ve kesintiler 4.585 6.226
Odenecek SGK Primleri 1.121 1.425
Diger 140 18

5.846 7.669
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 10 - STOKLAR

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Ilk madde ve malzeme 23.954 17.704
Yart mamuller 5.342 4,720
Mamuller 34.443 46.946
Emtia 48.554 38.336
Diger stoklar 643 512
Eksi: Stok deger dustikligii karsilig (1.588) (388)

111.348 107.830

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla stok deger diisiikligii karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2017 2016
1 Ocak 388 4.175
Dénem i¢inde ayrilan karsilik 1.200 -
Iptal edilen deger dusiikligii karsihigr (-) - (867)
30 Haziran 1.588 3.308
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeralt1 ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan
araziler diizenleri Binalar techizat(**)  Tasitlar(**) Demirbaslar(**) yatirimlar Toplam

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla
Maliyet 1.900 2.150 65.394 66.638 1.593 23.781 750 162.206
Birikmis amortisman - (552) (5.429) (35.849) (777) (11.700) - (54.307)
Net kayith deger 1.900 1.598 59.965 30.789 816 12.081 750 107.899
Dénem basi 1.900 1.598 59.965 30.789 816 12.081 750 107.899
Girigler - - - 565 - 1.014 872 2.451
Cikislarin maliyet bedeli - - - (66) (45) (23) - (134)
Cikislarin birikmis amortismani - - - 6 31 21 - 58
Transferler - - - - - - @) ©)
Amortisman (*) - (1112) (685) (2.032) (134) (2.039) - (5.001)
Diénem sonu 1.900 1.487 59.280 29.262 668 11.054 1.615 105.266
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
Maliyet 1.900 2.150 65.394 67.137 1.548 24.772 1.615 164.516
Birikmis amortisman - (663) (6.114) (37.875) (880) (13.718) - (59.250)
Net kayith deger 1.900 1.487 59.280 29.262 668 11.054 1.615 105.266

(*) Amortisman giderlerinin 2.903 TL’lik kismu1 satilan malin maliyetine, 302 TL’lik kism genel yonetim giderlerine ve 1.796 TL’lik kism pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
(**) Sirket 29 Haziran 2016 tarihinde bir finansal kiralama s6zlesmesi imzalamus olup, ilgili sabit kiymet gruplar1 igerisinde yer alan bazi sabit kiymetler bu kapsama dahil edilmistir (Dipnot 7).

26



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA

DONEMLERE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Yeralt1 ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan
araziler diizenleri Binalar techizat(**) Tasitlar(**) Demirbaslar(**) yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
Maliyet 1.900 2.080 64.735 63.190 1.589 21.323 963 155.780
Birikmis amortisman - (331) (4.065) (32.217) (513) (8.118) - (45.244)
Net kayith deger 1.900 1.749 60.670 30.973 1.076 13.205 963 110.536
Dénem basi 1.900 1.749 60.670 30.973 1.076 13.205 963 110.536
Girigler - 2 217 1.004 18 1.070 631 2.942
Cikislarin maliyet bedeli - - - (44) - (46) - (90)
Cikislarin birikmis amortismani - - - 39 - 28 - 67
Amortisman (*) - (109) (680) (1.907) (123) (1.973) - (4.792)
Diénem sonu 1.900 1.642 60.207 30.065 971 12.284 1.594 108.663
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla
Maliyet 1.900 2.082 64.952 64.150 1.607 22.347 1.594 158.632
Birikmis amortisman - (440) (4.745) (34.085) (636) (10.063) - (49.969)
Net kayith deger 1.900 1.642 60.207 30.065 971 12.284 1.594 108.663

(*) Amortisman giderlerinin 2.814 TL’lik kism1 satilan malin maliyetine, 266 TL’lik kism genel yonetim giderlerine ve 1.712 TL’lik kism pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
(**) Sirket 29 Haziran 2016 tarihinde bir finansal kiralama s6zlegmesi imzalams olup, ilgili sabit kiymet gruplari igerisinde yer alan bazi sabit kiymetler bu kapsama dahil edilmistir (Dipnot 7).

27



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIiRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE
SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET FiNANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2017 2016
1 Ocak tarihleri itibariyla
Maliyet 8.707 6.853
Birikmis itfa paylari (4.535) (2.888)
Net kayith deger 4.172 3.965
Doénem basi net kayith deger 4172 3.965
Girigler 259 165
Transferler 7 -
Itfa paylar1 (*) (950) (765)
Doénem sonu net kayith deger 3.488 3.365
30 Haziran tarihleri itibariyla
Maliyet 8.973 7.018
Birikmis itfa paylar (5.485) (3.653)
Net kayith deger 3.488 3.365

(*) itfa paylarmimn, cari dénem igin, 175 TL’lik kismi satilan malin maliyetine, 104 TL’lik kismi genel yonetim
giderlerine ve 671 TL’lik kismu pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 6nceki dénem i¢in 160 TL’lik kisnu
satilan malin maliyetine, 86 TL’lik kismi genel yonetim giderlerine, 519 TL’lik kismu ise pazarlama, satig ve
dagitim giderlerine dahil edilmistir.

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Borc karsiliklar:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Dava karsiliklari 515 441
515 441

Sirket’in 1 Temmuz 2015 tarihine kadar ambalaj ve iiriin ellecleme hizmeti almis oldugu Ulkii
Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 4 personelinin igverenleri Ulkii Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S.
ile birlikte Sirket aleyhine is akdinin feshinin iptali ile ise iade ve diger tazminat talepleri ile 4 ayri
dava ac¢ilmis olup, ilgili davalara istinaden hesaplanmis olan 135 TL i¢in dava karsilig1 ayrilmistir.

Sirket’in 5 personeli, Sirket aleyhine is akdinin feshinin iptali ile ise iade ve diger tazminat talepleri ile
5 ayr1 dava agmis olup, ilgili davalara istinaden hesaplanmig olan 380 TL icin dava karsilig

ayrilmustir.

Sarta bagl varliklar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin dokuz adet ¢ceke dayanan alacaginin, ¢eklerin karsiliksiz
cikmasi iizerine ¢ek bedelleri ve fer’ileriyle birlikte toplam 304 TL iizerinden Istanbul 13. Icra
Miidiirliigii 2004/16698 E. No’lu dosya ile icra takibine baslanmustir. Icra takibi kesinlesmistir. Bor¢lu
sirket hacze kabil bir mali bulunmadigin belirten mal beyan1 dilekgesi sunmustur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Sarta bagl varlik ve borclar (Devami)

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 17
TL’lik alacagin tahsil edememesi tlizerine Kadikoy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne 2009/761 E sayili
dosya ile alacak davas1 agilmistir. Alacak Kadikdy iflas Miidiirliigii'nde 2009/47E sayil1 dosya ile sira
cetveline kayit edildiginden, kayit kabul davasi konusuz kalmustir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S. nin miisterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynaklanan 173
TL’lik alacagimi tahsil edememesi iizerine, istanbul 18. Icra Miidiirliigii 2012/18797E dosya numarasi
ile icra takibi baslatilmig, bor¢lu adina kayith gayrimenkul ve 8 adet arag ilizerine sirket haciz
islenmistir. Ayrica ilgili alacaga istinaden Istanbul 18. Icra Miidiirliigii 2012/20785E ve 2012/18797E
numarasi ile Kartal 1. icra Miidiirliigii 2012/6142E dosya numarasi ile icra takibi yapilmis olup,
7 Ekim 2013 tarihinde haczedilen gayrimenkullerin satig1 istenmistir.

Sirket’in aktifine kayitlh Giresun ili Merkez ilgesi Ulper kdyii 640B14C3C pafta 134 ada 1 parselde
bulunan taginmazinin kamulastirma bedelinin tespitine iliskin Karayollar1 Genel Miidirligii ile devam
eden davasi bulunmaktadir. Bu dava 19 Temmuz 2013 tarihinde sonuglanmis olup, Sirket lehine
toplam 445 TL kamulastirma bedeli ve 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla 6 TL yasal faiz 6denmesine
karar verilmistir. Karar temyiz edilmistir. Temyiz sonucu beklenmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S. nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 594
TL’lik alacagim tahsil edememesi iizerine, izmir 2, 8, 10 ve 14. icra Miidiirliigii biinyesinde agilan
2014/14137E, 2014/15246E, 2014/16896E ve 2015/574E dosya numaralart ile icra takibi baslatilmig
ve borglu sirket hakkinda kambiyo senetlerine 6zgii haciz yolu ile esas takibe gegilerek 6deme emri
tebligi ¢ikarilmistir.

Sirket’in sdzlesmelerini 31 Agustos 2013 tarihi itibariyla feshettigi iki alt igverenin, ¢alisanlarina karst
yasal yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi sebebiyle, miiteselsil sorumluluk ilkeleri ¢ercevesinde, s6z
konusu sirketlerin ¢aliganlari tarafindan Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.” ye agilan 29 adet
dava bulunmakta olup, bu davalar nedeniyle 6denen toplam tutar 879 TL’dir. 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyla belirtilen tutarin tamamui igin karsilik ayrilmistir. Sirket tarafindan s6z konusu davalara itiraz
edilmis olup, davalar devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.$.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 79
TL’lik alacagini tahsil edememesi iizerine Istanbul Anadolu 17. icra Miidiirliigii biinyesinde acilan
2016/12354 E dosya numarast ile dava agilmig olup, s6z konusu tutarin tamami i¢in karsilik
ayrilmigtir. 30 Haziran 2017 itibariyla dava devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S. nin miisterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynaklanan 339
TL’lik alacagmi tahsil edememesi iizerine, Istanbul Anadolu 3. Asliye Ticaret Mahkemesine
2016/4147E dosya numarasi ile borglu sirket tarafindan iflas erteleme talepli acilan davaya miidahil
olarak katilimmustir. S6z konusu tutarin tamamu i¢in karsilik ayrilmistir.

Verilen teminat ve taahhiitler

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Akreditif taahhiitleri 4.706 8.193
Teminat mektuplart - 669
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DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler TL Karsiliklar ABD Dolar Euro TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 - - - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - - - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger

Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutari - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler

Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -

31 Aralik 2016
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler TL Karsiliklar ABD Dolan Euro TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 669 - - 669

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - - - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutar1 - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger

Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler

Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutart - - - -

669 - - 669

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarma orani 30 Haziran 2017 tarihi itibarryla
% 0’dir (31 Aralik 2016: % 0).

DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Prim tahakkuklari 2.139 524
Kullanilmamis izin karsilig 1.131 880

3.270 1.404
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DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati kargiligi 6.782 6.604
6.782 6.604

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla kullanilmamus izin tahakkuklari hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2017 2016
1 Ocak 880 1.169
Donem igerisinde ayrilan karsilik 251 6
30 Haziran 1.131 1.175

Kidem tazminat1 karsihiklari

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 1 Temmuz 2017 tarihi
itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4,7325 TL (1 Ocak 2017: 4,4262 TL) tavanina tabidir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yiikiimliiligi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerini tammmlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Oongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir.

2017 2016
1 Ocak 6.604 5.995
Hizmet maliyeti 684 753
Faiz maliyeti 124 317
Odenen kidem tazminati (448) (496)
Yeniden dl¢tim farklar (182) (226)
30 Haziran 6.782 6.343
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DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Haziran 2017

Reel iskonto orani (%) 3,77
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 97

DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016

3,77
100

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Gelecek aylara ait giderler 1.217 592
1.217 592

Diger donen varhiklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Verilen siparig avanslari 6.511 3.801
Devreden katma deger vergisi 3.097 10.282
Is avanslar 162 92
Diger c¢esitli donen varliklar 1.629 161
11.399 14.336

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 9.260
- 9.260

Diger duran varlhiklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Diger gesitli duran varliklar 63 62
63 62

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Gelecek yillara ait giderler 624 386
624 386

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Alinan avanslar (Dipnot 2.6) 52.677 4.569
Gelecek aylara ait gelirler 238 -
52.915 4.569
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DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in ortaklari ve sermaye igerisindeki paylari agsagida belirtilmistir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Anadolu Endiistri Holding A.S. 56,89 13.439 56,89 13.439
Faber-Castell Aktiengesellschaft 15,40 3.638 15,40 3.638
Halka agik 27,71 6.548 27,71 6.548
Odenmis sermaye 100,00 23.625 100,00 23.625
Sermaye diizeltme farklari 1.584 1.584
Toplam sermaye 25.209 25.209

Hisse adedi ve hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 3.638 TL tutarindaki 3.637.941 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati uyarinca
nama yazili ve 19.987 TL tutarindaki 19.987.059 adedi hamiline yazilidir. Y6netim kurulu se¢iminde
pay sahiplerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Sirketin 5520 say1li
Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/e kapsaminda degerlendirilen tasinmaz ve istirak hisselerinin
satis1 neticesinde, satig karinin %75’lik kismi “Gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kar1” olarak
siniflandirtlmistir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Yasal yedekler 18.260 16.677
Gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kar1 67.653 67.653
85.913 84.330
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DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Gecmis yillar1 karlan

Gegmis yillar karlari, olaganiistii yedekler ve diger gegmis yillar karlarindan olusmaktadir. Sirket’in
SPK diizenlemelerine gore bulunan gegmis yillar karlarinin detay1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Olaganiistii yedekler 67.659 67.395
Diger gecmis yillar karlar 1.491 1.491

69.150 68.886
Kar payr dagitinu

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goren halka acgik
anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettli dagittimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket yonetimi kar dagitim kararimi genel kurul toplantisinda almistir. Bu karlarin dagitimi s6z konusu
olmasi halinde kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanacaktir.

Sirket’ in 13 Nisan 2017 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda, 21 Mart 2017 tarihli
Yonetim Kurulu Karari’na istinaden SPK’nin 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili kararina gére Seri:XI
No:29 teblig hiikiimleri ¢ergevesinde tespit edilen karmn dagitilmasi hususu goriistilmiis olup, 2016 yili
net karindan 14.063 TL ve ge¢mis yil karlarindan 2.947 TL; hisse senedi sahiplerine &denmis
sermayenin %72’si oraninda toplam briit 17.010 TL, net 14.459 TL temettii dagitilmasina karar
verilmistir. Boylece 1 tam TL nominal degerli hisseye isabet eden briit 0,72 tam TL (%72), net 0,6120
tam TL (%61,20) oraninda temettii 13 Nisan 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisi’nda alinan karar geregi 31 Mayis 2017 tarihinden itibaren nakden dagitilmistir.
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DIiPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2017 2016 2017 2016

Yurtici satislar 272.523 239.289 116.428 118.626
Yurtdisi satiglar 8.431 8.200 6.219 4.942
Satig indirimleri (-) (59.303) (49.310) (25.894) (23.761)
Net satislar 221.651 198.179 96.753 99.807
Satislarin maliyeti (119.556) (103.839) (53.223) (52.066)
Briit satis kar 102.095 94.340 43.530 47.741

Satiglarin maliyetinin donemler itibari ile kirilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2017 2016 2017 2016

[k madde ve malzeme giderleri 29.255 24.217 16.012 12.625
Genel tiretim giderleri 9.077 8.333 4.435 4.014
Direkt is¢ilik giderleri 6.441 5.630 3.846 2.948
Amortisman giderleri 3.078 2.974 1.542 1.482
Mamul stoklarindaki degisim 12.503 7.984 (128) 4.427
Yart mamul stoklarindaki degisim (622) 1.044 (237) 353
Satilan mamullerin maliyeti 59.732 50.182 25.470 25.849
Satilan ticari mallarin maliyeti 59.824 53.657 27.753 26.217
Satislarin maliyeti 119.556 103.839 53.223 52.066

DiPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI

Sirket’in faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2017 2016 2017 2016

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 29.309 27.587 14.135 13.498
Genel yonetim giderleri 10.751 11.149 4.903 5.077
40.060 38.736 19.038 18.575
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DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER VE YATIRIM FAALIYETLERINDEN

GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: geliri 1.734 1.418 253 480
Reeskont geliri 437 327 (31) (25)
Diger 387 69 295 24
2.558 1.814 517 479
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Esas faaliyetlerden diger giderler
Reeskont faiz giderleri 9.414 6.588 2.784 961
Kur fark: giderleri 1.464 1.453 59 492
Bagis giderleri 1.251 1.409 601 809
Karsilik giderleri 91 - - -
Diger 260 660 10 472
12.480 10.110 3.454 2.734
Sirket’in yatirim faaliyetlerinden elde etmis oldugu diger gelirler ise asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler/giderler
Maddi duran varlik satis kar1/(zarar1) net (16) (5) 1 1
(16) (5) 1 1
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DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER VE YATIRIM FAALIYETLERINDEN

GELIRLER VE GIiDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnmlarin karlarindan
(zararlarindan) paylar
LLC Faber-Castell Anadolu (Dipnot 6) (280) 102 (214) 110
(280) 102 (214) 110
DIPNOT 20 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
Finansman gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Kur fark: gelirleri 3.145 3.272 675 1.139
Faiz gelirleri 66 378 34 70
3.211 3.650 709 1.209
Finansman giderleri 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Faiz giderleri 9.068 9.551 5.873 5.300
Kur fark: giderleri 3.235 4.056 818 715
Kidem tazminati faiz maliyeti 124 317 67 169
12.427 13.924 6.758 6.184
DIPNOT 21- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Cari donem yasal vergi karsiligi (-) (14.481) (12.472) (5.397) (6.159)
Ertelenmis vergi geliri 5.995 4.848 2.320 1.788
Toplam vergi gideri (net) (8.486) (7.624) (3.077) (4.371)
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DIPNOT 21- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Donem kari vergi yiikiimliiligii 14.481 8.804

Eksi: pesin 6denen kurumlar vergisi (9.089) (18.064)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii /(varhgi), net 5.392 (9.260)
Toplam gecici farklar Ertelenen verqi

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahk

2017 2016 2017 2016
Ciro ve bayi primi karsiliklar 21.741 - 4.348 -
Kidem tazminat1 karsiligi 6.782 6.604 1.357 1.321
Promosyon malzemeleri 1.953 1.188 391 238
Royalty gider karsiligi 576 - 115 -
Stok deger diisiiklugii karsilig 1.588 388 318 78
Kullanilmamus izin karsilig 1.131 880 226 176
Tesvik primi tahakkuku 2.139 524 428 105
Toplu tiikketim satis iade karsilig 993 - 199 -
Kullanilmamis adel kuliip puanlari 526 693 105 139
Dava karsiligi 515 441 103 88
Cek reeskontu 1.949 2 390 -
Stipheli alacak kargiligi 339 339 68 68
Isci ikramiye takakkuklar 488 - 98 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (8.201) (8.101) (1.640) (1.620)
Diger 265 37 51 5
Ertelenmis vergi varhigi, net 6.557 598
2017 2016
1 Ocak 598 1.444
Ertelenmis vergi geliri 5.995 4.848
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen kidem tazminati
yeniden 6l¢iim farklar etkisi (36) (45)
30 Haziran 6.557 6.247
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 22 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang miktari, donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in pay basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Doénem kari 34.115 29.507 12.216 17.676
Ortalama hisse adedi
(beheri 1-TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adeti) 23.625.000 23.625.000 23.625.000 23.625.000
Pay basina diisen kazang (tam TL) 1,4440 1,2490 0,5171 0,7482
DIiPNOT 23 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a)  Iliskili taraf bakiyeleri
Alacaklar Borglar
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Migros Tiaret A.S. 6.490 5.303 - -
A.W.Faber-Castell(Guangzhou) 1.800 - - -
LLC Faber-Castell Anadolu 819 1.454 - -
A.W.Faber-Castell Vertrieb GmbH 171 33 170 -
A.W.Faber Castell (M) 1.185 - - -
A.W.Faber Castell Peruana SA 10 - - 47
A.W. Faber Castell Ceska Rep. SPOL s.r.o. 1.240 41 - 1
Tesco Kipa Kitle Paz. Ve Tic. A.S. 17 - - -
Anadolu Restoran Isletmeleri Ltd. Sti. 113 383 - -
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. - - 243 32
Anadolu Sigorta Acentaligi A.S. - - 21 7
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. - - 261 250
Celik Motor Tic. A.S. - - 252 21
Diger 205 149 236 17
Toplam 12.050 7.363 1.183 375
Eksi: alacak/borg reeskontu (-) 127) (56) (13) 3
Toplam 11.923 7.307 1.170 372
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  Tliskili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Mal alimlan 2017 2016 2017 2016

A.W. Faber-Castell Vertrieb Gmbh. 16.344 18.457 6.515 5.027
A.W. Faber-Castell (Guangzhou)

Stationery Co. Ltd. 10.048 11.048 4.300 4.185
A.W.Faber Castell (M) Sdn.Bhd. 11.616 5.481 4.097 795
A.W.Faber Castell Peruana S.A. 1.469 2.401 415 426
A.W. Faber Castell Brezilya S.A. 977 1.060 845 -
P.T.A.W.Faber Castell Ind. 366 923 366 -
PT Faber-Castell International Indonesia 955 - 122 -
A.W. Faber Castell(l) Pvt. Ltd. India 893 618 893 -
A.W.Faber Castell Ceska Republika 570 - 293 -
LLC "Faber Castell Anadolu™ 100 - - -
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 450 133 - 9
Diger 241 1.292 141 710

44.029 41.413 17.987 11.152

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Alman hizmetler 2017 2016 2017 2016
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 2.036 2.343 135 399
Anadolu Endiistri Holding A.S. 1.237 1.125 449 562
Anadolu Biligim Hizmetleri A.S. 964 1.065 617 542
Celik Motor Tic. A.S. 962 851 485 436
Ulkii Kirtasiye A.S. 18 18 9 9
Diger 10 252 10 251
5.227 5.654 1.705 2.199

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Mal satislan 2017 2016 2017 2016
LLC Faber-Castell Anadolu 1.001 845 524 438
A.W. Faber Castell Ceska 1.256 661 1.026 391
Migros Ticaret A.S. 2.829 460 236 134
A.W. Faber Castell Italia S.R. 68 281 35 281
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh 1.764 225 1.150 90
A.W. Faber Castell Brasil S.A. 113 169 65 143
A.W. Faber Castell Peruana 167 98 57 98
PT Faber Castell Marketing 80 - 40 -
Diger 74 262 27 137
7.352 3.001 3.160 1.712
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Verilen hizmetler 2017 2016 2017 2016
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 645 818 645 818
Anadolu Restoran Isletmeleri Ltd. Sti. 448 293 260 132
LLC Faber-Castell Anadolu 222 - - -
Diger 38 40 14 14
1.353 1.151 919 964

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansal gelir/(gider) - net 2017 2016 2017 2016
Alternatif Bank A.S. - 95 - 23
- 95 - 23

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Diger islemler 2017 2016 2017 2016
Bagis ve yardimlar (*) 1.251 1.409 601 809
1.251 1.409 601 809

(*)  Anadolu Egitim ve Sosyal Yardimlagma Vakfi’na yapilan bagislardan olugmaktadir.

c) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler

Ust diizey yoneticiler; Perakende Grubu Baskani, Genel Miidiir ve Genel Miidiir’e direkt raporlayan
yoneticilerden olugmaktadir. Ust diizey yoOneticilere saglanan ya da saglanacak olan faydalar asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Maaglar ve diger kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar 3.478 3.432
Kidem tazminati 313 260
3.791 3.692
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2017 VE 30 HAZIRAN 2016
TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve O6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iirlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Toplam borg¢lanmalar 236.381 98.896
Eksi: Hazir degerler (4.211) (11.046)
Net borg 232.170 87.850
Ozkaynaklar 212.767 195.491
Ozkaynaklar+net bor¢ 444937 283.341
Net bor¢/(6zkaynaklar+net borg¢) oram %52 %31

(b)  Sirketin maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araglar1 elinde bulundurma nedeniyle karsi
tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir. Cari
yilda Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)
(¢)  Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda

alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Varliklar 17.155 6.053
Yiikiimliiliikler (1.460) (1.749)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 15.695 4.304

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger deger
Kar/(zarar) 30 Haziran 2017 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliiliga 807 (807)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 807 (807)
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimliligi 760 (760)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 760 (760)
Diger doviz kurlarinin TL Kkarsisinda ortalama %10 +/- degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi 3 3)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhklari net etki (7+8) 3 3)
1.570 (1.570)
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DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger
Kar/(zarar) 31 Arahk 2016 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliliga 279 (279)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 279 (279)
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikimliligi 150 (150)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 150 (150)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 +/- degismesi haline:
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi 2 (2)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhiklari net etki (7+8) 2 (2)
431 (431)
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve ylikiimliiliiklerin kayitli tutarlar1 yabanci para cinslerine

gore asagidaki gibidir:
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Ingiliz Ingiliz

TL karsihg ABD Dolar1 Avro Sterlini Diger TL karsih@ ABD Dolar1 Avro Sterlini Diger
1. Ticari Alacaklar 8.130 659 1.453 - - 3.233 435 459 - -
2a.  Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 1.573 241 181 1 - 1.120 202 109 1 -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 7.452 1.751 321 4 - 1.700 392 83 3 66
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 17.155 2.651 1.955 5 - 6.053 1.029 651 4 66
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a.  Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 17.155 2.651 1.955 5 - 6.053 1.029 651 4 66
10.  Ticari Borglar 521 149 - - - 1.219 85 248 - -
11.  Finansal Yikiimliliikler - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikimlilikler 939 204 56 - - 530 151 - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam (10+11+12) 1.460 353 56 - - 1.749 236 248 - -
14.  Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15.  Finansal Yikiimliliikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - - - - - - - -
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliilik Toplam (14+15+16) - - - - - - - - - -
18.  Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.460 353 56 - - 1.749 236 248 - -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarinin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilikk Tutari - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 15.695 2.298 1.899 5 - 4.304 793 403 4 66
21.  Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 15.695 2.298 1.899 5 - 4.304 793 403 4 66
22.  Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - - - - - - -
23.  Doviz Varlhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - - - - - -
23.  Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - - - -
23.  lihracat 8.479 1.118 1.123 - - 13.241 2.465 1.738 - -
24.  ithalat 72.391 14.229 5.176 - 9.736 76.311 16.698 7.409 30 38.427
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

(d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, degisken faizli bor¢lanmasi bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Yoktur).

() Kredi riski yonetimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Sirket’in satiglarinin biiyiik bir kismi yurtici piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gergeklestirmektedir. Satiglarin yaklasik %50 kadari iiretilen mamullerin satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in sattig1 ticari mallar yurtdis1 kaynaklidir. Bu nedenle sirketin ticari mal
maliyetleri doviz kuruna duyarlidir. Hammaddelerinin maliyeti ise, lilkedeki genel fiyat egilimine
baglidir. Sirket’in net satiglarinin yaklagik %95’ yurt igine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken
kurlarda olusacak dalgalanmalar gbz 6niinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarin tahsilatlarin1 bayilerinden almis oldugu cekler araciligi ile yapmaktadir. Genel
olarak alinan g¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in
bu sistemde galigmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olugsmamustir.

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Sirket’in finansman boliimil finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢cege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket’in vadeli doviz islemlerine iliskin sdzlesmeleri bulunmamaktadir.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
niteligindeki finansal araclardan faydalanmamaktadir. Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci
(tlirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile
ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

DiPNOT 26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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