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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI iNCELEMEDEN GECMEMiS 31 MART 2016 VE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmiy
referanslar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Varhklar
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 28.682.114 54.855.155
Ticari alacaklar 202.550.125 49.872.980
- liskili taraflardan ticari alacaklar 23 5.853.750 7.336.825
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 196.696.375 42.536.155
Miskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 839.078 768.932
Stoklar 10 125.141.817 120.244.108
Pesin 6denmis giderler 15 878.640 362.828
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 15 3.375.598 9.561.802
Diger donen varliklar 15 25.453.081 27.739.767
Toplam dénen varhklar 386.920.453 263.405.572
Duran varhklar:
Finansal yatirimlar 5 233.985 233.985
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 6 175.090 -
Maddi duran varliklar 11 109.972.730 110.536.560
Maddi olmayan duran varliklar 12 3.682.164 3.965.439
Ertelenmis vergi varligi 21 4.408.350 1.443.779
Pesin 6denmis giderler 15 99.034 116.268
Diger duran varliklar 15 54.492 54.492
Toplam duran varhklar 118.625.845 116.350.523
Toplam varhklar 505.546.298 379.756.095

1 Ocak - 31 Mart 2016 ara hesap donemine ait finansal tablolar 02 Mayis 2016 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi (Denetimden
Sorumlu Komite Bagkani) Kamil Omer Bozer, Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi (Denetimden Sorumlu
Komite iiyesi) Hamit Sedat Eratalar, Genel Miidiir Evrim Hizaler Aydin ve Mali Isler ve Muhasebe

Direktérii Irfan Cetin tarafindan imzalanmustir.

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI iNCELEMEDEN GECMEMiS 31 MART 2016 VE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmiy
referanslari 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Bor¢lanmalar 7 167.919.796 139.647.645
Ticari borglar 15.057.724 18.487.275
- ligkili taraflara ticari borglar 23 2.168.587 444.303
- {liskili olmayan taraflara ticari borglar 8 12.889.137 18.042.972
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 411.308 552.477
Mliskili olmayan taraflara diger borglar 9 1.936.067 3.393.194
Donem kar1 vergi yikiimliligi 21 - -
Diger karsiliklar 13 121.314 121.314
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 14 2.391.632 1.618.835
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 15 93.648.222 4.193.758
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 281.486.063 168.014.498
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Borglanmalar 7 - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 14 5.918.215 5.994.980
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.918.215 5.994.980
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 16 23.625.000 7.875.000
Sermaye diizeltme farklar 16 1.584.331 13.374.985
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
- Yabanci para ¢evrim farklar (1.724.255) (1.906.955)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
- Yeniden degerleme ve ol¢tim kayiplari (393.935) (775.394)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 78.297.697 38.996.723
Gegmis yillar karlar 16 104.921.938 76.680.968
Doénem kari 11.831.244 71.501.290
Toplam 6zkaynaklar 218.142.020 205.746.617
Toplam kaynaklar 505.546.298 379.756.095

Ilisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 VE 2015
TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE AiT

OZET KAR VE ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmemis
Kar veya zarar kismi referanslar 2016 2015
Hasilat 17 98.371.854 78.631.893
Satiglarin maliyeti (-) 17 (51.772.903) (38.499.860)
Briit kar 46.598.951 40.132.033
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 18 (14.088.868) (12.990.994)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (6.072.178) (5.501.378)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 1.335.252 2.809.120
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (7.375.885) (6.928.465)
Esas faaliyet kar1 20.397.272 17.520.316
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 1.952 28.313
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 19 (8.284) (80.390)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindan paylar (-) 19 (7.610) (71.836)
Finansman geliri/gideri
oncesi faaliyet kari 20.383.330 17.396.403
Finansman gelirleri 20 2.440.617 1.085.298
Finansman giderleri (-) 20 (7.740.096) (3.086.405)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 15.083.851 15.395.296
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.252.607) (3.323.981)
- Donem vergi gideri (-) 21 (6.312.543) (5.973.125)
- Ertelenmis vergi geliri 21 3.059.936 2.649.144
Dénem kari 11.831.244 12.071.315
Pay basina kazan¢ 22 0,5008 0,5110

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.

3



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI iNCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 VE 2015
TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE AiT

OZET DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmemiy
referanslari 2016 2015
Dénem kari 11.831.244 12.071.315
Diger kapsamli gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kazanglari/(kayiplari) 14 381.460 277.135
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar
- Yabanci para ¢evrim farklar 6 182.700 560.700
Diger kapsamh gelir 564.160 837.835
Toplam kapsamh gelir 12.395.404 12.909.150

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olugturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN

UC AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Kar veya
zararda zararda
yeniden yeniden
smiflandirilacak smiflandirilmayacak
birikmis birikmis
diger diger
kapsamh gelir kapsamh gelir
ve giderler ve giderler
Yabanci Yeniden Kardan
. Sermaye para degerleme ayrilan
Odenmis diizeltme cevrim ve Ol¢iim kisitlanmig Gecmis Net
sermaye farklar farklar kayiplari yedekler yillar karlar1  donem kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 7.875.000 13.374.985 (1.906.955) (775.395) 38.996.723 76.680.968 71.501.290 205.746.616
Sermaye artisi (*) 15.750.000 (11.790.654) - - - (3.959.346) - -
Transferler - - - - 39.300.974 (++) 32.200.316  (71.501.290) -
Dagitilan temettiiler - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - 182.700 381.460 - - 11.831.244  12.395.404
31 Mart 2016 itibariyla bakiyeler 23.625.000 1.584.331 (1.724.255) (393.935) 78.297.697 104.921.938 11.831.244 218.142.020
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 7.875.000 13.374.985 (1.906.955) (717.927) 37.634.348 63.971.524 28.089.319 148.320.294
Transferler - - - - - 28.089.319  (28.089.319) -
Dagitilan temettiiler - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - 560.700 277.135 - - 12.071.315 12.909.150
31 Mart 2015 itibariyla bakiyeler 7.875.000 13.374.985 (1.346.255) (440.792) 37.634.348 92.060.843 12.071.315 161.229.444

(*) Sirket Yonetim Kurulu’nun 04 Subat 2016 tarihinde almis oldugu karar neticesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu onayi ile, Sirket sermayesi, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle, 11.790.653,51 TL sermaye
diizeltme farklarindan ve 3.959.346,49 TL ge¢mis yil karlarindan karsilanarak bedelsiz olarak 15.750.000 TL artirilmustir.
(**) Sirket Yonetim Kurulu'nun 22.12.2015 tarihli toplantisinda, Istanbul ili Kartal ilgesinde bulunan taginmazlarin, 05.08.2015 tarihinde satisi nedeniyle elde edilen 52.401.298 TL kazancin; %75'lik kisminin
(39.300.974) 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/e maddesi uyarinca pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasina karar verildiginden ilgili deger kardan ayrilan kisitlanmis yedek olarak siniflandirilmistir.

Ilisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 VE 2015 TARIHLERINDE

SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagunsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmemis
referanslar 2016 2015
Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Net donem kari 11.831.244 12.071.315
Vergi oncesi kar mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Gergeklesmemis yabanci para ¢cevrim farklari 586.628 436.950
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 21 6.312.543 5.973.125
Amortisman ve itfa giderleri 11,12 2.769.231 1.477.282
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan (kazang)/kayiplar 19 6.332 52.077
Kidem tazminati karsilig 771.705 751.994
Kullanilmamus izin karsiligi 14 23.258 342.682
Prim tahakkuklari 14 1.199.539 1.296.722
Deger digtiklugi ile ilgili diizeltmeler 10 (346.991) -
Stok deger diisiikliigii 10 - 233.225
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararidan alinan paylar 19 7.610 71.836
Faiz gelirleri 20 (307.897) (157.364)
Faiz giderleri 20 4.250.662 2.016.393
Reeskont gideri, net 5.309.999 3.801.168
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 6ncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 32.413.863 28.367.405
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari ve diger alacaklardaki artig (158.057.289) (174.059.663)
Ticari ve diger borglardaki artig (5.027.847) 8.102.393
Diger yikiimliilikklerdeki artig 89.454.464 113.989.876
Stoklardaki azalig/(artis) (4.550.718) (13.424.090)
Diger varliklardaki (artis)/azalig (1.248.904) (19.878.627)
Odenen kidem tazminat: 14 (467.012) (369.467)
Odenen prim tahakkuklari (450.000) (500.000)
Vergi 6demeleri (53.900) (14.380)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (47.987.343) (57.786.553)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 11,12 (1.933.391) (9.223.365)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm
_satisgindan kaynaklanan nakit girisleri 4.934 44.790
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari
sermaye artirimina kattlim 6 - -
Alnan faiz 280.305 157.364
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (1.648.152) (9.021.211)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 191.386.300 107.318.224
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglari (164.900.000) (24.248.571)
Odenen faiz (3.023.846) (1.674.280)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 23.462.454 81.395.373
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) (26.173.041) 14.587.609
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 54.855.155 15.858.762
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 28.682.114 30.446.371

Ilisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya
kalemleri ve diger kirtasiye tiriinleri tiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satigini ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yar1 mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, aym1 tarihte de Istanbul Sanayi Odas1 ve Istanbul Ticaret
Odasi’na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

Sirket’in genel merkezinin adresi asagidaki gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok
34771 Tepeiistii-Umraniye/istanbul

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1996 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST’e kayith
%22,60 oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar
ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

%

Anadolu Endiistri Holding A.S. 56,89
Faber-Castell Aktiengesellschaft 15,40
Halka a¢ik 22,60
Diger 511
100,00

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen miisterek
yOnetime tabi ortakligi ve buna ait hisse pay1 oranlar1 asagidaki gibidir:

Sirket ismi Faaliyet alam Ulke (%)

Her nevi kirtasiye
LLC Faber-Castell Anadolu malzemeleri alim satimi Rusya 50,00

13 Eyliil 2011 tarihinde Rusya Federasyonu’nda tescil edilen Moskova merkezli miisterek yonetime
tabi ortaklik seklindeki LLC Faber-Castell Anadolu; her nevi kirtasiye ve ofis malzemeleri, resim,
sanat ve hobi malzemeleri, ¢esitli oyuncaklar ithal ve ihrag etmek, alim satim ve dagitimin1 yapmak
tizere kurulmustur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI iINCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2016
TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 TMS’ye uygunluk beyam

Ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmstir.

Sirket, 31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarin1 SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS’ye uygun
olarak hazirlamustir. Ara dénem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirim, kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan
kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

2.2 Onemli muhasebe politikalar

Ara donem finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
asagidaki gibidir:

2.2.1 Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket’in gelirleri; aga¢ cidarli kursun kalemler, boya ve kopya kalemleri, tiikenmez kalemler,
mekanik kursun kalemler ve minleri, sivi miirekkepli kalemler, kegeli kalemler, pastel boyalar,
suluboyalar, silgiler, parmak boyasi, oyun hamuru, guvas boya ve diger kirtasiye iirlinlerinin imalat ve
ithalatin1 yaparak bu iiriinlerin i¢ piyasa ve yurt disina satisindan olugsmaktadir.

Gelirler, gelir tutarinin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri {izerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin
diisiilmesi suretiyle bulunmustur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.1 Gelirlerin kaydedilmesi (Devami)

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢tilmesi,

. Islemle iliskili olan ekonomik faydalarim isletmeye akismin olas1 olmast,

o Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen orjinal etkin faiz oram
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
mubhasebelestirilir.

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmas: durumunda makul bedel gelecekte
olugacak nakit akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli orjinal etkin faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

2.2.2 Stoklar

Sirket’in stoklar1 hammadde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ile yar1 mamul ve mamul
niteligindeki kalem ve kirtasiye malzeme stoklarindan olugsmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiikk olani ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tlim satin alma maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt
is¢ilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi (aylik) uygulanmaktadir.
Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

2.2.3 Krediler ve bor¢clanma maliyeti

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 7). Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)

2.2.3 Krediler ve bor¢lanma maliyeti (Devami)

yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Yatirimla ilgili kredinin henliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢glanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde aktiflestirdigi
bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.2.4 Maddi duran varhklar
Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde amortismana

tabi tutulmustur.

Amortisman, dogrusal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
iizere ekonomik Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara (%) gore hesaplanmaktadir.

Yeristi diizenleri 3,33-50
Binalar 2-5
Makine ve techizatlar 8,33-10
Tasitlar 20
Demirbaglar 20

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Sabit kiymetlerin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktife
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.2.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikkenme paylari ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan bilgisayar
yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan
maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydali dmiirlerine gére amortismana tabi
tutulur.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1 durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarim1 agmas1 durumunda deger diisiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir.

Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger disiikliigiintin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir. 31 Mart 2016 dénemine ait ara dénem finansal
tablolarinda cari yilda kar zarar ile iliskilendirilmis deger diisiikliigti yoktur.

2.2.7 Arastirma gelistirme giderleri

Aragtirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni iriinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen iiriinlerin testi ve dizaymni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemde
aktiflestirilemez.

2.2.8 Finansal araclar

() Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)

2.2.8 Finansal araclar (Devami)

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev tirtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme
planina sahip, sabit vadeli borg¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigli tutar1 disiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

C) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir.
llgili varhgin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilan  6zkaynak araglarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar1 gelir tablosunda
iptal edilebilir.

d)  Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikligl diisiilerek gosterilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.8 Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diislikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diistiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger disikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diislikliigli zarari, deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir
O0zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.2.9 Yabana para cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikkler ise bilanco tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi alis kurundan TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili donemin gelir tablosunda finansal gelirler ve finansal giderler hesap
kalemlerine dahil edilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)

2.2.10 Pay basina kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Pay basina kazang hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang¢ hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

2.2.11 Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine
ortaya c¢ikan olaylar ifade eder. Bilanco tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.2.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliliigi dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {i¢iincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
O6denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.
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2.2.13  lliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen
islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.2.14  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari dénem vergi yiikiimliiliigiinii ve ertelenen vergi yiikiimliiliiklerini icermektedir. Sirket’in
bilango tarihi itibariyla donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yiikiimliiligii i¢in
karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. S6z konusu
gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi
Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
yasalagmis vergi oranlart kullanilir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklarmin cari vergi ylikiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yiktimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.2.15 Emeklilik ve kidem tazminati karsihigi

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal
tablolarda gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardi uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliligi, gelecek yillarda
Odenecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon
oranindan armdirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara
yansitilmigtir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri
olarak gosterilmektedir.

2.2.16 Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akig tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yiiksek
yatinmlar1 i¢ermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislar1, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik
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2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.16  Nakit akis tablosu (Devami)

yatirnmlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.2.17 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {lizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.2.18 Netlestirme/mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplanarak gosterilir. Islem ve olaylarin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu igslem ve olaylarin net tutarlari {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger disiikligii
indirildikten sonraki tutarlar1 lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez.

2.2.19 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari

Sirket tarafindan bir aliciya iirlin saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir. Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu
takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet
gelirleri altinda muhasebelestirilir.

2.2.20 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem diizeltilmesine iligkin finansal tablolar

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gorildiiginde yeniden simiflandirilmistir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine
imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.
Sirket, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla ara donem finansal durum tablosu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait ara
donem kar veya zarar tablosu 31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar
tablosu ile, 1 Ocak - 31 Mart 2016 hesap donemine ait ara donem nakit akis tablosu ve ara donem 6z
kaynak degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Mart 2015 hesap donemine ait ilgili ara donem finansal
tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

a. 31 Mart 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 11, "Miisterek Anlagsmalar"daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda
bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16 "Maddi duran varliklar", ve TMS 41 "Tarimsal faaliyetler", standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik {izim asmasi, kauguk agaci,
palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin,
maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran
varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna baglh olarak degisiklik
bu bitkileri TMS 41'in kapsamindan ¢ikararak TMS 16'nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme
stirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

- TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: "Maddi duran varliklar" ve "Maddi olmayan duran
varliklar", amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait
ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda,
hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin Sl¢iilmesinde uygun bir temel olmadigi
aciklanmigtir.

- TFRS 14, "Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar" 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha once TFRS uygulamig ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayri olarak
sunulmasi istenmektedir.

- TMS 27 "Bireysel finansal tablolar", 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler
ve ig ortakliklarindaki yatirimlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina
izin vermektedir.

- TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28 "istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar", 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS 10'un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortaklig1 arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gercgeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig veya satis1 ise s6z
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kism1 muhasebelestirilir.
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2.3

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:
e TFRS 5, ‘Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
metotlaria iligskin degisiklik
e TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e baglh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligskin degisiklik
e TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ indirgeme oranlarina iligkin degisiklik
e TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 "Finansal Tablolarin Sunulusu"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28 "Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin baglh ortakliklari i¢in
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TMS 7 'Nakit akis tablolart' 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 'agiklama inisiyatifi' projesinin bir
pargasidir.  Degisiklikler — yatirimer  talepleri  dogrultusunda  sirketlerin  finansal
yiikiimliilikklerindeki degisiklikler hakkinda bilgi saglamak ve sirketlerin bor¢larindaki
degisikliklerin daha iyi anlagilmasina yardimci olmak amaciyla cikarilmistir. Degisiklik,
yiikiimliiliikklerdeki degisimin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina, nakit
ve (kur farki gelir ve gideri gibi) nakit olmayan degisimlerin etkisinin daha iyi analiz
edilebilmesini saglamaktadir.

TMS 12 'Gelir vergileri' 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varlifin gergege uygun degerinden
Olclilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 15 'Miisteri sozlesmelerinden hasilat’, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul Gérmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamustir.
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- TFRS 9, 'Finansal araglar', 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olcililmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aymi
zamanda suanda kullanmilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 16 'Kiralama Islemleri' 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir, TFRS 15 'Miisteri sdzlesmelerinden hasilat' standardinin
uygulanmasi durumunda erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni standart kiralayanlarin
gelecekteki kira 6demelerini yansitan bir kiralama yiikiimliiliigl ve karsiliginda da bir 'varlik
kullanim hakki' muhasebelestirmesini gerektirmektedir. UMSK bu gereklilige ek olarak
secimlik bir istisna hakki da getirmistir, bu istisna sadece kiralayan taraflar icin kisa vadeli
kiralama islemleri ve diisiik degerli varlik kiralamalar i¢in gecerlidir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Bu degisikliklerin Sirket ara donem finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.4  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari
veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadigi haller disinda agiklanir. 31 Mart 2015 hesap donemine ait ara
donem finansal tablolarin muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.

2.5 Yabanci iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolar

Yabanci lilkede faaliyet gdsteren miisterek yonetime tabi ortaklifin finansal tablolari, faaliyet
gosterdigi iilkede gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne uygunluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Yabanci iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakligin aktif
ve pasifleri bilango tarihindeki doviz kurundan TL’ye ¢evrilerek ifade edilmistir. Gelir ve giderler,
ortalama doviz kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilerek ifade edilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisindeki “yabanci para ¢evrim farklar1” kalemi altinda
takip edilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6 Faaliyetlerin mevsimselligi

Sirket, her yil Ocak ayinda belirli {irlinlere yonelik satis kampanyasi ile baslayip, daha sonra Mart
ayinda Trettigi ve ithal ettigi markalarin satisina  yoOnelik diizenledigi “bayi fuarlan”
gerceklestirmektedir. Bu satis kampanyasi ve bayi fuarlarinda miisterilerin siparis tutarlar1 karsilig
cek alimmakta olup, alinan siparisler yilin ilk yarisinda karsilanmaktadir. Alinan bu g¢ekler finansal
tablolarda “Ticari Alacaklar” ve “Diger Kisa Vadeli Yikiimliililkler” olarak gosterilmekte, tahsil
edildikleri Eyliil — Ekim aylarina kadar donemsel olarak bu kalemlerin yiiksek goziikmesine sebep
olmaktadir.

2.7 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 Onceki donemle Kkarsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapmamustir.
DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya kalemleri ve diger
kirtasiye {riinleri iiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satigsin1 ve ihracatini yapmak, bununla
ilgili her tiirli iptidai, yart mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve satmaktir. Sirket’in
faaliyet alani, tirtinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, tiretim stiregleri, miisterilerin risklerine gore
siniflandirilmast ve {irlinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirket’in
organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri igeren ayr1 bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir
faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in operasyonlar1 tek bir
faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek
kaynaklarin  tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin  incelenmesi bu ¢ergevede
degerlendirilmektedir.

DIiPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Vadeli mevduat 27.460.034 54.469.450
Vadesiz mevduat 1.214.564 364.377
Diger hazir degerler 7.516 21.328

28.682.114 54.855.155

31 Mart 2016 tarihi itibari ile bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur). Vadeli ABD
dolar1 banka mevduati 23.261.081 TL’lik tutarin faiz oran yillik %0,1-%3,50 olup, vadesi 1 aydan
kisa stirelidir. 2.598.562 TL’lik Avro banka mevduat1 faiz oran1 y1illik %0,02 olup, vadesi 1 aydan kisa
stirelidir. Tiirk Lirast vadeli banka mevduati 1.600.391 TL nin faiz orani yillik %10,50 olup, vadesi 1
aydan kisa siirelidir.
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DiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
% TL % TL
Ulkii Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S. 7,67 233.985 7,67 233.985
233.985 233.985

DIiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakligi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016 Pay (%) 31 Aralik 2015 Pay (%)

LLC Faber-Castell Anadolu 175.090 50,00 - 50,00

Miisterek yonetime tabi ortakligin yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Dénem bast - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

sermaye arttirimina katilim - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

zararlarindaki paylar (Dipnot 19) (*) (7.610) -

Yabanci para ¢evrim farkinin etkisi 182.700 -
Doénem sonu 175.090 -

(*) 2015 yil sonunda, misterek yonetime tabi ortakliklar paymin negatif bakiyeye donmesinin
TMS/TFRS raporlamasina uygun olmamasindan dolay1, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlarindaki paylar yalnizca miisterek yonetime tabi ortakliklar bakiyesini sifirlayacak kadar
diizeltilmistir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in istiraklerinin varlik, ytkiimliiliik, net satiglar
ve zararlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 Varhklar Yiikiimliiliikler Net satislar Zarar
LLC Faber-Castell Anadolu  7.893.418 6.404.043 2.498.655 (15.229)
31 Aralik 2015 Varhklar Yiikiimliiliikler Net satislar Zarar
LLC Faber-Castell Anadolu  6.620.930 5.297.402 11.852.737 (1.645.200)
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DIPNOT 7 - BORCLANMALAR

31 Mart 2016 Faiz oram (%) Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

TL krediler (*) 13,00 - 13,25 129.422.597

Avro Krediler 2,30 - 3,48 38.497.199
167.919.796

(*) Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, kisa vadeli kredileri igin hesaplanan faiz tahakkuku ilgili kisa vadeli
banka kredileri igerisinde siniflandirilmistir.

31 Arahk 2015 Faiz oram (%) Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

TL krediler &) 10,35 - 13,25 87.467.006
Avro krediler 3,37 - 3,48 52.180.639
139.647.645

(*) Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, TL ve ABD Dolar1 kredileri igin hesaplanan faiz tahakkuku kisa
vadeli banka kredileri i¢erisinde simiflandirilmisgtir.

DIiPNOT 8 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Alacak senetleri (Not 2.6) 184.696.524 30.552.182
Ticari alacaklar 19.669.678 14.297.616
Eksi: Reeskont gideri (-) (5.693.739) (337.555)
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.976.088) (1.976.088)

196.696.375 42.536.155
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DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla siipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki

gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.976.088 1.391.190
Donem i¢inde ayrilan karsilik - -
31 Mart 1.976.088 1.391.190

Ticari borg¢lar

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Saticilar 12.472.196 16.613.156

Diger ticari borglar 525.040 1.470.531

Eksi: Reeskont geliri (-) (108.099) (40.715)
12.889.137 18.042.972

DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar 666.478 559.543
Personelden alacaklar 161.572 183.450
Diger cesitli alacaklar 11.028 25.939

839.078 768.932

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personele borglar

31 Mart 2016

411.308

31 Arahk 2015

552.477

411.308

552.477

iliskili olmayan taraflara diger borglar

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Odenecek vergi, harg ve kesintiler 1.020.109 2.668.785
Odenecek SGK Primleri 618.384 644.008
Diger 297.574 80.401

1.936.067 3.393.194
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DIPNOT 10 - STOKLAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Emtia 53.730.728 44.470.414
Mamuller 44.776.660 48.333.498
Ik madde ve malzeme 24.471.683 24.957.321
Yar1 mamuller 5.696.834 6.388.413
Diger stoklar 293.522 269.063
Eksi: Stok deger dustikligii karsilig (3.827.610) (4.174.601)
125.141.817 120.244.108

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2016 2015
1 Ocak 4.174.601 2.759.987
Dénem iginde ayrilan kargihk (-) - 233.225
Iptal edilen deger diistikliigii karsilig (346.991) -
31 Mart 3.827.610 2.993.212
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DIiPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeralt1 ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan
Araziler diizenleri Binalar techizat Tagitlar Demirbaslar yatirnmlar Toplam

1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
Maliyet 1.900.401 2.080.463 64.734.588 63.189.736 1.589.466 21.323.150 963.320 155.781.124
Birikmig amortisman - (331.647) (4.064.356) (32.216.806) (513.228) (8.118.527) - (45.244.564)
Net kayith deger 1.900.401 1.748.816 60.670.232 30.972.930 1.076.238 13.204.623 963.320 110.536.560
Donem basi 1.900.401 1.748.816 60.670.232 30.972.930 1.076.238 13.204.623 963.320 110.536.560
Girigler - 1.800 160.016 799.085 18.100 464.115 391.561 1.834.677
Cikiglarin maliyet bedeli - - - (25.558) - - - (25.558)
Cikiglarin birikmis amortismant - - - 14.293 - - - 14.293
Transferler (*) - - - - - - - -
Amortisman - (54.567) (339.598) (959.733) (61.351) (971.993) - (2.387.242)
Dénem sonu 1.900.401 1.696.049 60.490.650 30.801.017 1.032.987 12.696.745 1.354.881 109.972.730
31 Mart 2016 tarihi itibariyla
Maliyet 1.900.401 2.082.263 64.894.604 63.963.263 1.607.566 21.787.265 1.354.881 157.590.243
Birikmis amortisman - (386.214) (4.403.954) (33.162.246) (574.579) (9.090.520) - (47.617.513)
Net kayith deger 1.900.401 1.696.049 60.490.650 30.801.017 1.032.987 12.696.745 1.354.881 109.972.730

(*) Amortisman giderlerinin 1.413.698 TL’lik kismu satilan malin maliyetine, 131.072 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine ve 842.472 TL’lik kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil

edilmistir.
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Yeralt1 ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan
araziler diizenleri Binalar techizat Tagitlar Demirbaslar yatirnmlar Toplam

1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
Maliyet 2.728.729 895.136 7.322.784 79.412.574 704.154 16.751.217 57.367.481 165.182.075
Birikmis amortisman - (772.722) (7.163.972) (67.879.626) (356.594) (8.157.583) - (84.330.497)
Net kayith deger 2.728.729 122.414 158.812 11.532.948 347.560 8.593.634 57.367.481 80.851.578
Dénem bas1 2.728.729 122.414 158.812 11.532.948 347.560 8.593.634 57.367.481 80.851.578
Girigler - - - 157.007 38.808 1.133.707 7.857.488 9.187.010
Cikiglarin maliyet bedeli - - - (12.696.000) - (245.040) - (12.941.040)
Cikiglarin birikmig amortismant - - - 12.665.630 - 178.543 - 12.844.173
Transferler - - - - - - - -
Amortisman (*) - (6.886) (8.535) (475.309) (13.969) (658.293) - (1.162.992)
Dénem sonu 2.728.729 115.528 150.277 11.184.276 372.399 9.002.551 65.224.969 88.778.729
31 Mart 2015 tarihi itibariyla
Maliyet 2.728.729 895.136 7.322.784 66.873.581 742.962 17.639.884 65.224.969 161.428.045
Birikmis amortisman - (779.608) (7.172.507) (55.689.305) (370.563) (8.637.333) - (72.649.316)
Net kayith deger 2.728.729 115.528 150.277 11.184.276 372.399 9.002.551 65.224.969 88.778.729

(*)Amortisman giderlerinin 515.227 TL’lik kisnu satilan malin maliyetine, 60.845 TL’lik kismu genel yonetim giderlerine ve 586.920 TL’lik kisnu pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
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DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2016 2015
1 Ocak tarihleri itibariyla
Maliyet 6.853.212 6.116.410
Birikmis itfa paylan (2.887.773) (1.594.142)
Net kayith deger 3.965.439 4.522.268
Doénem basi net kayith deger 3.965.439 4.522.268
Girigler 98.714 36.355
Transferler - -
Itfa paylar1 (*) (381.989) (314.290)
Doénem sonu net kayith deger 3.682.164 4.244.333
31 Mart tarihleri itibariyla
Maliyet 6.951.926 6.152.765
Birikmis itfa paylar (3.269.762) (1.908.432)
Net kayith deger 3.682.164 4.244.333

(*) itfa paylarimin, cari donem igin, 78.169 TL’lik kisnu satilan malin maliyetine, 42.681 TL’lik kism1 genel
yonetim giderlerine ve 261.139 TL’lik kism1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, dnceki donem icin 75.450
TL’lik kismu satilan malin maliyetine, 35.400 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine ve 203.440 TL’lik kismi1
pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.

DIiPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Borc karsiliklar:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Dava karsiliklar 121.314 121.314
121.314 121.314

Sarta bagh varliklar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S. dokuz adet ¢eke dayanan alacagi, ¢eklerin karsiliksiz ¢ikmasi
iizerine cek bedelleri ve fer’ileriyle birlikte toplam 304.315 TL iizerinden Istanbul 13. icra Miidiirliigii
2004/16698 E. No’lu dosya ile icra takibine baslanmustir. Icra takibi kesinlesmistir. Borglu Sirket
hacze kabil bir mali bulunmadigin1 belirten mal beyan1 dilekgesi sunmustur.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan
17.357 TL’lik alacagimi tahsil edememesi lizerine Kadikdy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne 2009/761
E sayili dosya ile alacak davasi agilmistir. Alacak Kadikdy Iflas Miidiirliigii’nde 2009/47 sayili dosya
ile sira cetveline kayit edildiginden, kayit kabul davasi konusuz kalmustir.
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DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.$.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan
173.483 TL’lik alacagim tahsil edememesi iizerine, Istanbul 18. Icra Miidiirliigii 2012/18797E dosya
numarasi ile icra takibi baslatilmis, bor¢lu adina kayith gayrimenkul ve 8 adet arag iizerine sirket haciz
islenmistir. Ayrica ilgili alacaga istinaden Istanbul 18. Icra Miidiirliigii 2012/20785E ve 2012/18797E
numarasi ile Kartal 1. Icra Miidiirliigii 2012/6142E dosya numaras ile icra takibi yapilmus olup,

7 Ekim 2013 tarihinde haczedilen gayrimenkullerin satis1 istenmistir.

Sirket’in aktifine kayitl Giresun ili Merkez ilgesi Ulper kdyii 640B14C3C pafta 134 ada 1 parselde
bulunan tasinmazinin kamulastirma bedelinin tespitine iliskin Karayollar1 Genel Miidiirliigii ile devam
eden davasi bulunmaktadir. Bu dava 19 Temmuz 2013 tarihinde sonuglanmig olup, Sirket lehine
toplam 445.137 TL kamulastirma bedeli ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6.364 TL yasal faiz
O6denmesine karar verilmistir. Karar ilk derece mahkemesi nezdinde yargilamaya devam edilecektir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin misterisiyle olan cari hesap iligskisinden kaynaklanan
631.379 TL’lik alacagini tahsil edememesi iizerine, Izmir 2, 8, 10 ve 14. Icra Miidiirliigii biinyesinde
acilan 2014/14137E, 2014/15246E, 2014/16896E ve 2015/574E dosya numaralari ile icra takibi
baslatilmis ve bor¢lu sirket hakkinda kambiyo senetlerine 6zgii haciz yolu ile esas takibe gecilerek
O0deme emri tebligi ¢ikarilmistir.

Sirket’in s6zlesmelerini 31 Agustos 2013 tarihi itibariyla feshettigi iki alt igverenin, ¢alisanlarina karst
yasal yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi sebebiyle, miiteselsil sorumluluk ilkeleri ¢ercevesinde, s6z
konusu sirketlerin ¢alisanlari tarafindan Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.” ye agilan 29 adet
dava bulunmakta olup, bu davalar nedeniyle 6denebilecek muhtemel tazminat tutar1 272.373 TL’dir.
31 Aralik 2015 tarihi itibartyla belirtilen tutarin tamami i¢in dava karsiligi ayrilmistir. Sirket
tarafindan s6z konusu davalara itiraz edilmis olup, davalar devam etmektedir.

Sirket’in 01 Temmuz 2015 tarihine kadar ambalaj ve iiriin ellecleme hizmeti almis oldugu Ulkii
Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 4 personelinin isverenleri Ulkii Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S.
ile birlikte Sirket aleyhine is akdinin feshinin iptali ile ise iade ve diger tazminat talepleri ile 4 ayr1
dava ac¢ilmus olup, ilgili davalara istinaden hesaplanmig olan 121.314 TL i¢in dava karsilig1 ayrilmistir.

Verilen teminat ve taahhiitler
31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Akreditif taahhiitleri 1.010.296 7.957.909
Teminat mektuplari 559.861 427.545

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:
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DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler TL Karsiliklar

31 Mart 2016
ABD Dolan

Euro TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRI’lerin toplam tutar1 559.861

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla
Vermig Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortaklik Lehine Vermig Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

- 559.861

559.861

- 559.861

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler TL Karsiliklar

31 Aralik 2015
ABD Dolan

Euro TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRI’lerin toplam tutar1 427.545

B. Tam Konsolidasyon Kapsamia Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu
TRIi’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1

30.000

- 340.317

427.545

30.000

- 340.317

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarma oran1 31 Mart 2016 tarihi itibaryla

% 0,00°dir (31 Aralik 2015: % 0,00).

DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Prim tahakkuklari 1.199.539 450.000
Kullanilmamis izin karsilig 1.192.093 1.168.835
2.391.632 1.618.835
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DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati kargiligi 5.918.215 5.994.980
5.918.215 5.994.980

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kullanilmamis izin tahakkuklar1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.168.835 1.008.136
Donem igerisinde ayrilan karsilik 23.258 342.682
31 Mart 1.192.093 1.350.818

Kidem tazminat1 karsihiklari

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. 1 Nisan 2016 tarihi
itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.092,53 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) tavanina tabidir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yiikiimliiligi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerini tammmlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Oongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir.

2016 2015
1 Ocak 5.994.980 5.722.542
Hizmet maliyeti 719.117 632.038
Faiz maliyeti 147.955 119.956
Odenen kidem tazminati (467.012) (369.467)
Yeniden dl¢tim farklar (476.825) (346.419)
31 Mart 5.918.215 5.758.650
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DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Reel iskonto orani (%)

Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%)

DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler

31 Mart 2016

3,77
100

31 Mart 2016
878.640

31 Aralik 2015

3,77
100

31 Aralik 2015
362.828

878.640

362.828

Diger donen varliklar

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Devreden katma deger vergisi 19.058.006 20.952.820
Verilen siparig avanslari 5.209.389 6.455.327
Is avanslari 117.495 59.677
Diger ¢esitli donen varliklar 1.068.191 271.943

25.453.081 27.739.767

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

Pesin 6denen vergi ve fonlar

31 Mart 2016
3.375.598

31 Arahk 2015
9.561.802

3.375.598

9.561.802

Diger duran varhklar

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Diger gesitli duran varliklar 54.492 54.492
54.492 54.492
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Gelecek yillara ait giderler 99.034 116.268
99.034 116.268

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Alinan avanslar (Dipnot 2.6)

31 Mart 2016
03.648.222

31 Aralik 2015
4.193.758

93.648.222

4.193.758

Alinan avans tutarimin 81.242.050 TL’lik kism1 misteri siparisgleri karsilig1 alinan avans ¢eklerinden,
12.406.172 TL’ lik kismu ise avans niteligindeki ciro ve bayi prim karsiliklarindan olugmaktadir.
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DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in ortaklari ve sermaye icerisindeki paylari agsagida belirtilmistir.

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Anadolu Endiistri Holding A.S. 56,89 13.439.154 56,89 4,479,718
Faber-Castell Aktiengesellschaft 15,40 3.637.941 15,40 1.212.647
Halka agik 22,60 5.339.559 22,60 1.779.853
Diger 511 1.208.346 511 402.782
Odenmis sermaye 100,00 23.625.000 100,00 7.875.000
Sermaye diizeltme farklari 1.584.331 13.374.985
Toplam sermaye 25.209.331 21.249.985

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin alma giiciiyle
yeniden diizeltilmesi etkisini ifade eder. Sirket Yonetim Kurulu’nun 04 Subat 2016 tarihinde almis
oldugu karar neticesinde, Sirket sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle,
11.790.653,51 TL sermaye diizeltme farklarindan ve 3.959.346,49 TL ge¢mis yil karlarindan
karsilanarak 15.750.000 TL artirilmasina karar verilmistir. Konuya iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’na
basvuru yapilarak 10 Mart 2016 tarihinde onay alinmis ve 21 Mart 2016 tarihinde paylarin dagitimi ile
siire¢ tamamlanmuigtir.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtivazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 3.637.941 TL tutarindaki 3.637.941 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati
uyarinca nama yazili ve 19.987.059 TL tutarindaki 19.987.059 adedi hamiline yazilidir. Ydnetim
kurulu se¢iminde pay sahiplerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Sirketin 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/e¢ kapsaminda degerlendirilen tasinmaz ve istirak hisselerinin
satis1 neticesinde, satis karinin tamami “Gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kar1” olarak
siniflandirtlmistir.
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DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Yasal yedekler 10.644.944 10.644.944
Gayrimenkul ve istirak hisseleri satig kari 67.652.753 28.351.779

78.297.697 38.996.723
Gecmis yillar1 karlan

Gegmis yillar karlari, olaganiistii yedekler ve diger gegmis yillar karlarindan olusmaktadir. Sirket’in
SPK diizenlemelerine gore bulunan ge¢mis yillar karlariin detay: asagidaki gibidir.

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Olaganiistii yedekler 103.430.626 75.189.656
Diger gegmis yillar karlart 1.491.312 1.491.312

104.921.938 76.680.968
Kar pay: dagitimi

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goren halka agik
anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket yonetimi kar dagitim kararimi genel kurul toplantisinda almistir. Bu karlarin dagitimi s6z konusu
olmasi1 halinde kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanacaktir.

Sirket’ in 18 Nisan 2016 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda, 23 Mart 2016 tarihli
Yonetim Kurulu Karari’na istinaden SPK’nin 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili kararina gore Seri:XI
No:29 teblig hiikiimleri ¢ercevesinde tespit edilen karin dagitilmasi hususu goriisiilmiis olup, 2015 yili
net karindan 22.634.363,17 TL ve geg¢mis yil karlarindan 7.369.386,83 TL; hisse senedi sahiplerine
O6denmis sermayenin %127°si oraninda toplam briit 30.003.750 TL, net 25.503.187,5 TL temettii
dagitilmasma karar verilmistir. Boylece 1 TL nominal degerli hisseye isabet eden briit 1,27 TL
(%127), net 1,0795 TL (%107,95) oraninda temettii 18 Nisan 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul Toplantisi’'nda alinan karar geregi 31 Mayis 2016 tarihinden itibaren nakden dagitilmaya
baslanacaktir.
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DIiPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2016 2015
Yurtici satislar 120.662.898 95.822.596
Yurtdis1 satiglar 3.257.862 2.946.650
Satig indirimleri (-) (25.548.906) (20.137.353)
Hasilat 98.371.854 78.631.893
Satislarin maliyeti (51.772.903) (38.499.860)
Briit satis kari 46.598.951 40.132.033
Satislarin maliyetinin yillar itibari ile kirilimi agagidaki gibidir:

2016 2015
[k madde ve malzeme giderleri 11.591.916 12.666.005
Direkt is¢ilik giderleri 2.682.003 2.221.307
Genel tiretim giderleri 4.319.131 3.128.633
Amortisman giderleri 1.491.867 1.477.282
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 691.579 (221.372)
Mamul stoklarindaki degisim 3.556.838 542.116
Satilan mamullerin maliyeti 24.333.334 19.813.971
Satilan ticari mallarin maliyeti 27.439.569 18.685.889
Satislarin maliyeti 51.772.903 38.499.860
DiPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI

Sirket’in faaliyet giderleri asagidaki gibidir.

2016 2015
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 14.088.868 12.990.994
Genel yonetim giderleri 6.072.178 5.501.378

20.161.046 18.492.372
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DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER VE YATIRIM FAALIYETLERINDEN

GELIRLER VE GIDERLER
2016 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: geliri 938.650 2.622.678
Reeskont geliri 352.553 39.275
Diger 44.049 147.167
1.335.252 2.809.120
2016 2015
Esas faaliyetlerden diger giderler
Reeskont gideri 5.627.123 3.801.168
Kur fark: gideri 961.287 2.003.135
Bagis giderleri 600.000 500.000
Karsilik giderleri - 609.909
Diger 187.475 14.253
7.375.885 6.928.465
Sirketin yatirim faaliyetlerinden elde etmis oldugu diger gelirler ise asagidaki gibidir:
2016 2015
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler)
Maddi duran varlik satis kari/(zarart) (6.332) (52.077)
(6.332) (52.077)
) 2016 2015
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirinmlarin zararlarindan paylar
LLC Faber-Castell Anadolu (Dipnot 6) (7.610) (71.836)
(7.610) (71.836)
DiPNOT 20 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
2016 2015
Finansman gelirleri
Kur fark: gelirleri 2.132.720 927.934
Faiz gelirleri 307.897 157.364
2.440.617 1.085.298
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DIPNOT 20 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI (Devam)

2016 2015
Finansman giderleri
Faiz giderleri 4.250.662 2.016.393
Kur fark: giderleri 3.341.479 950.056
Kidem tazminati faiz maliyeti 147.955 119.956

7.740.096 3.086.405

DIiPNOT 21- GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

2016 2015
Cari donem yasal vergi karsiligi (-) (6.312.543) (5.973.125)
Ertelenmis vergi geliri 3.059.936 2.649.144
Toplam vergi gideri (net) (3.252.607) (3.323.981)
Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

2016 2015
Vergi oncesi kar 15.083.851 15.395.296
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi gideri 3.016.770 3.079.059
(Indirim)/Ilaveler 235.837 244.922
Vergi gideri 3.252.607 3.323.981

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Ciro ve bayi primi karsiliklar 12.877.155 - 2575431 -
Kidem tazminati karsilig 5.918.215 5.994.980 1.183.643 1.198.996
Stok deger diisiikliigi karsilig 3.827.610 4.174.601 765.522 834.920
Promosyon malzemeleri 1.517.187 763.237 303.437 152.647
Royalty gider karsilig1 1.209.446 - 241.889 -
Kullanilmamus izin karsilig 1.192.093 1.168.835 238.419 233.767
Kullanilmamis adel kuliip puanlari 670.764 668.261 134.153 133.652
Tesvik primi tahakkuku 527.733 450.000 105.547 90.000
Satis iade karsiligt 294.441 - 58.888 -
Dava karsilig1 121.314 121.314 24.263 24.263
Isci ikramiye tahakkuklar1 221.806 - 44.361 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (6.618.311) (6.168.164) (1.323.662) (1.233.633)
Diger 282.297 45.834 56.459 9.167
Ertelenmis vergi varhgi, net 4.408.350 1.443.779
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DIPNOT 21- GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devamm)

2016 2015
1 Ocak 1.443.779 1.443.990
Ertelenmis vergi geliri 3.059.936 2.649.144
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen kidem tazminati
yeniden 6l¢tim farklari etkisi (95.365) (69.284)
31 Mart 4.408.350 4.023.850

DIPNOT 22 - PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazan¢ miktari, donem karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in pay basina kazang hesaplamasi agagidaki gibidir.

2016 2015
Doénem kart 11.831.244 12.071.315
Ortalama hisse adedi
(beheri 1-TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adeti) 23.625.000 23.625.000
Pay basina diisen kazang 0,5008 0,5110
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DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a)  Iliskili taraf bakiyeleri

Alacaklar Borg¢lar

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Migros Ticaret A.S. 4.336.522 4.375.653 - -
LLC Faber-Castell Anadolu 1.074.603 1.168.152 - -
A.W. Faber-Castell Vertrieb Gmbh 115.541 1.006.221 - -
Anadolu Restoran Isletmeleri Ltd. Sti. 141.852 330.488 - -
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. - 190.000 1.542.325 43.065
Anadolu Sigorta Acentalig1 A.S. - 27.289 384.693 3.687
Anadolu Endiistri Holding A.S. - - 191.568 292.242
Diger 226.216 285.208 68.853 115.133
5.894.734 7.383.011 2.187.439 454,127
Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) (40.984) (46.186) (18.852) (9.824)
5.853.750 7.336.825 2.168.587 444.303

b)  iliskili taraflarla yapilan islemler
Mal alimlar1 2016 2015
A.W. Faber-Castell Vertrieb Gmbh. 13.430.487 6.521.207
A.W. Faber-Castell (Guangzhou) Stationery Co. Ltd. 6.862.724 4.158.209
A.W.Faber Castell (M) Sdn.Bhd. 4.685.750 6.822.400
A.W.Faber Castell Peruana S.A. 1.974.511 -
A.W.Faber Castell Brezilya S.A. 1.059.609 736.330
P.T. A.W. Faber Castell Ind. 923.399 -
A.W. Faber Castell (I) Pvt. Ltd. India 617.999 -
Anadolu Biligim Hizmetleri A.S. 123.749 -
Diger 582.112 610.678
30.260.340 18.848.824
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DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Alinan hizmetler 2016 2015
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 1.943.834 1.534.680
Anadolu Endiistri Holding A.S. 562.411 515.215
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 523.108 448.373
Celik Motor Tic. A.S. 414.754 373.408
Ulkii Kirtasiye A.S. 9.000 1.228.575
Diger 1.101 17.375
3.454.208 4.117.626

Mal satislar 2016 2015
LLC Faber-Castell Anadolu 406.693 -
Migros Ticaret A.S. 325.502 -
A.W. Faber Castell Ceska Rep. Spol s.r.o. 270.823 -
A.W. Faber-Castell Vertrieb Gmbh. 135.643 138.729
A.W.Faber Castell Brezilya S.A. 25.936 70.817
A.W.Faber Castell De Mexico - 60.577
A.W. Faber Castell (Aust) Pty Ltd. A.c.n. - 30.309
Diger 125.006 61.200
1.289.603 361.632

Verilen hizmetler 2016 2015
Anadolu Restoran Isletmeleri Ltd. Sti. 160.631 149.241
Ulkii Kirtasiye A.S. 7.144 25.025
Diger 18.513 24.872
186.288 199.138

Finansal gelir/(gider) - net 2016 2015
Alternatif Bank 72.804 67.317
72.804 67.317

Diger islemler 2016 2015
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi® 600.000 500.000
600.000 500.000

(*)  Anadolu Egitim ve Sosyal Yardimlagma Vakfi’na yapilan bagiglardan olusmaktadir.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

C) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler

Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Bagkani, Kirtasiye Grubu Bagkan Yardimcisi, Genel Midiir ve
direktorlerden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan ya da saglanacak olan faydalar asagidaki
gibidir:

2016 2015

Maaglar ve diger kisa vadeli ¢aliganlara saglanan faydalar 2.142.514 1.455.774
Kidem tazminati 181.610 273.021
2.324.124 1.728.795

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iirlin niteli§indeki finansal araclarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net borg) orami asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Toplam yiikiimliiliikler 182.977.520 158.134.920
Eksi: hazir degerler (28.682.114) (54.855.155)
Net borg 154.295.406 103.279.765
Ozkaynaklar 218.142.020 205.746.617
Ozkaynaklar+net borg¢ 372.437.426 309.026.382
Net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) oram %41 %33

(b)  Sirketin maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karst
tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir. Cari
yilda Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandigi yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(¢)  Kur riski ve yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda
alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Varliklar 33.227.916 61.963.074
Yiikiimliliikler (38.910.655) (52.702.261)
Net bilanco yabanci para pozisyonu (5.682.739) 9.260.813
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DIiPNOT 24 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE

DUZEYI (Devam)

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger deger

Kar/(zarar) 31 Mart 2016 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliliga 2.593.793 (2.593.793)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 2.593.793 (2.593.793)
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliliigi (3.168.647) 3.168.647
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.168.647) 3.168.647
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 +/- de@ismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikimliiligii 6.580 (6.580)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhiklar: net etki (7+8) 6.580 (6.580)

(568.274) 568.274

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger deger

Kar/(zarar) 31 Arahk 2015 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliliga 3.418.511 (3.418.511)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 3.418.511 (3.418.511)
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliliigi (2.494.210) 2.494.210
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (2.494.210) 2.494.210
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 +/- degismesi haline:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii 1.780 (1.780)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhklar: net etki (7+8) 1.780 (1.780)

926.081 (926.081)

42



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS 31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN

UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN OZET DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayitli tutarlar1 yabanci para cinslerine

gore asagidaki gibidir:
31 Mart 2016 31 Aralik 2015

TL karsihg ABD Dolar1 Avro GBP Diger TL karsihg ABD Dolar1 Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 3.035.645 350.134 637.005 - - 3.373.745 642.129 474.160 - -
2a.  Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 26.017.955 8.225.038 845.684 23 - 50.820.533 9.288.085 7.493.876 455 -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 4.174.317 710.157 653.488 16.117 - 7.768.796 1.990.455 618.549 3.685 -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 33.227.917 9.285.329 2.136.177 16.140 - 61.963.074 11.920.669 8.586.585 4.140 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a.  Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 33.227.917 9.285.329 2.136.177 16.140 - 61.963.074 11.920.669 8.586.585 4.140 -
10.  Ticari Borglar 249.277 87.978 - - - 3.129 1.076 - - -
11.  Finansal Yikiimlilikler 38.497.200 - 12.000.000 - - 52.180.641 - 16.421.400 - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 164.179 43.002 13.197 - - 518.491 162.437 14.536 - -
12h. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam (10+11+12) 38.910.656 130.980 12.013.197 - - 52.702.261 163.513  16.435.936 - -
14.  Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15.  Finansal Yikiimliliikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - - - - - - - -
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliilik Toplam (14+15+16) - - - - - - - - - -
18.  Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 38.910.656 130.980 12.013.197 - - 52.702.261 163.513  16.435.936 - -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarinin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilikk Tutari - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (5.682.739) 9.154.349 (9.877.020) 16.140 - 9.260.813 11.757.156 (7.849.351) 4.140 -
21.  Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.682.739) 9.154.349 (9.877.020) 16.140 - 9.260.813 11.757.156 (7.849.351) 4.140 -
22.  Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - - - - - - -
23.  Doviz Varlhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - - - - - -
23.  Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - - - -
23.  lihracat 3.222.404 679.901 377.195 - - 13.310.455 3.424.367 1.324.828 - -
24.  ithalat 45.147.429 9.792.686 4.800.557 - 30.856.440 89.479.097 24.396.600 7.348.622 56.890 32.248.730
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DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

(d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibartyla, 12.000.000 Avro karsiligi degisken faizli borglanma tutari
bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: 16.421.400 Avro).

() Kredi riski yonetimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Sirket’in satiglarinin biiylik bir kismi1 yurtigi piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gergeklestirmektedir. Satiglarin yaklasik %50 kadari iiretilen mamullerin satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in sattig1 ticari mallar yurtdis1 kaynaklidir. Bu nedenle sirketin ticari mal
maliyetleri doviz kuruna duyarlidir. Hammaddelerinin maliyeti ise, lilkedeki genel fiyat egilimine
baglidir. Sirket’in net satiglarinin yaklagik %95’ yurt igine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken
kurlarda olusacak dalgalanmalar g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerinden almis oldugu ¢ekler araciligi ile yapmaktadir. Genel
olarak alinan g¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in
bu sistemde galigmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olugsmamustir.

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Sirket’in finansman boliimil finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket’in vadeli doviz islemlerine iliskin sdzlesmeleri bulunmamaktadir.
Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
niteligindeki finansal araclardan faydalanmamaktadir. Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci

(tlirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile
ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

44



